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Relazione sula gestione

Signori Azionisti,

l e prospettive di crescita dell'"economia mondi
diffuse rispetto ai mesi precedenti. Mentre si confergasplinsione delleconomie emergenti e, fra i
paesi avanzati, della Germania, migliorano le valutazioni sulla dinamica dell'economia americana.
Negli ultimi mesi del 2010 i rendimenti dei titoli pubblici a lungo termine nelle maggiori economie sono
gradualmente aumentaiall'inizio di novembre sono tornate a inasprirsi le tensioni sui mercati del
debitodello Statodi alcuni paesi dell'areBuro, a causa deimori innescati dalle gravi difficolta del
sistema bancario irlandese.

Sulla base delle stime elaborate da Ewatosel quarto trimestre 2010 illP europece cresciuto dello

0,3% nell'Eurozona e dello 0,2% raelUnione Europea 27paesi |l PIL per l'interoanno2010¢ salito
dell'l,7% nella zoa Euro e dell'1,8% nella U&E27 paesi

Per quant o miagaliaaa, idad ISTAD eevananal quarto trimestre del 201 aumento

dd prodotto interno lordgari dlo 0,1% rispetto al trimestre precedenteaddl'l,3% rispetto al quarto
trimestre del 2009per una crescita complessiva del PIL su base anmialpd, 1%. Il principale
impulso all'attivita economica ha continuato a provenire dalle esportazioni, mentre il contributo della
domanda interna, gia modesto, sil&eriormenteridotto. | comportamenti di consumo delle famiglie si
confermano improntatialla cautela, risentendo delleontrazionedel reddito disponibile e delle
prospettive incerte del mercato del lavoro.

In questo scenario di riferimento, si inseriscono gli indicatori macroeconomici della Repubblica di San

Marino, che risentono dellzegaiva congiuntura internazionale. Secondo un recente rapporto del Fondo

Monetario Internazionales ul | 6 e ¢ 0 n 0 mi, | stimaaumendaninuziore sled PIL reale nel 2010
par.i a circa | 61%, dopo il meno 5% maigiidelior at o
SCOrso anno; a distanza di un anno dal mi ni mo

che possa salire ancora. Le componenti energetiche e alimentari sono quelle che hanno determinatc
| 6oscill azi one d d@dcih dei comumateri sgrenar@easic Isasa totnandofsii livelli

del 2008, dopo che il 2009 avevatto registrareun miglioramenta Le opinioni sulla situazione
economica sono negative cosi come le valutazioni sulle prospettive di rilancio economiccarfer qu
riguarda | e dinamiche occupazional i, a setteml
mercato del lavoro mostrano una variazione negativa del 4,644 | 6 occupazi one , r
disoccupazione totale si attesta al 5,06%.

Per quara riguarda la Societa, dopo una fase di awvio lcheisentito nel 2009d e i ri ftemr di
autorizzativo e degl: effetti n2610tw fattovregistiire tnee 0 s
significativa crescita del volume di affari assogiaid apprezzabili sviluppi in tutti i settori aziendali,

come avremo modo diustrarepiu dettagliatamente nei paragrafi seguenti. Gli accordi di distribuzione



conclusi edn fieri nonché le trattative commerciali in corso, confermano che le lineeldppgwgi sono

coerenticon il piano industriale della Societa.

Evoluzione del portafoglio assicurativo

Come noto, il principale canale di distribuzione di C.S.A. € la bancassicurazione. Sonorstiasi
accordidi distribuzione con Banca Partner, B.$Banca Sammarinese di Investimento), Asset Banca,
C.I.S. (Credito Industriale Sammarinese), Cassa di Risparmio di San Marino, Banca Commerciale
SammarineseEuro Commercial Banke B.C.S. (Banca Commerciale Sammarines®) quali si
aggiungono i mandati dagenzia siglati con R.A.S. (Riunione Assicurativa Sammarin&dsegn
InsurancePancotti AssicurazioniGestiAss. ¢ 6 accor do di |l i bera coll abo
Broker. Sono tuttora in corso trattative con societa finanziarie e istirdiito.

Quanto alla produzione, si conferma la propensione del canale bancario verso il prodotto denominato
ACSA Private I nsuranceo, che prevede il conf er
premio di polizza. Il patrimonio & acquisito BaCompagnia ma contiauad essere gestito dal cliente, il
qualene sopporta anche il rischio finanziarla gestione patrimoniale del cliente pud essere esercitata
direttamentalallo stess@vverotramite la banca intermediaria.

Anche la Gestione Separa A CSA Pl usd ha registrato un signi
accordata dai risparmiatasammarinesi ed esteri verso un prodotto estremamente versatile e completo,
in grado di soddisfare i bisogni assicurativi dei singoli e delle famggimntendo al contempo una
buona redditivita. A tale proposito ricordiamo ath@po ® | i tre mesi di effett
chiudeva il 2009 con un rendimento del 2,22% ed una giacenza media pari a circa 459 mila euro. Nel
2010 la giacenza media telGestione Separata maggiunto i 565 milioni di euro ed un rendimento

lordo pari al 4,39%, che consentira di riconoscere ai nostri clienti una rivalutazione pari al 3,39% delle
somme assicurate.

Léazione di sviluppo  d conwenzibna com so@etacdmte pubdbliciled a c

privati, associazioni di categoria e altre realta collettive, allo scopo di sviluppare adeguatamente ed in

mo d o armonico tutto i p or t a fuliegidrmente sul é¢erritari@ n [
sammarinee.
1 guadro sopra descritto esprime appieno | 0i

ponendosi come polo assicurativo di riferimento e soddisfare i bisogni di sicurezza degli individui e

del Il e famigli e, s enziazazionea sedditivitadelgisparmi@d adeguat a Vv e

Andamento dei sinistri nei principali rami esercitati

Non si rilevano sinistri.



Riassicurazione

La riassicurazione riguarda esclusivamente i contratti di ramo 1°, per i quali possono essere sottoscritti
capitali d rischio di importo significativo. La politica assuntiva di C.S.A., oltre ad essere impostata ad
una oculata selezione dei rischi, & coadiuvata da una coerente politica riassicurativa, ispirata a criteri di
prudenza e ad unodac tnguestdfase igizake i B Gtano ddneahtenere ilsg@adoi o
di conservazione del rischio ad un livello contenuto, al fine di evitare effetti di rilievo sul conto
economico. La Societa ha quindi confermato la scelta di Swiss Re, leader asiaurazionehe

as s oci adiseudsa soliditda patrimoniale anche un elevetmdarddi servizio, rinnovando il

trattato proporzionale in eccedente di rischio che consente a C.S.A. la piena operativita sulle polizze di

ramo |° a puro rischio.

Attivita di ricerca e sviluppo e i nuovi prodotti immessi sul mercato

Nel cor so dord dtabh eredispostii due ruovisprodotti destinati al canale distributivo
bancari o: i pFoturanAssicuratee,n o mi naha @ombinazione di
ricorrenti a cui si abbina una copertura temporanea per il caso di morte; il secondo, contraddistinto dal
nome ASan Mar i no shhatoallacop&tura deientutui @aminmpbiliari gatamtendo in caso

di decesso dell 6assi curoa liberando Iquingi ajlg eradie datooeri che b i t
potrebbero dimostrarsi insostenibili. E intenzione della Societa arricchire ulteriormente la gamma dei
prodotti offerti, in modo da soddisfare tutte le esigenze della clientela e recepire tempestivamente le
potenzalita del mercato.

Per quanto riguarda gli aspetti tecnicof/informatici, lo sviluppo delle applicazioni procede tanto sul
fronte delle infrastrutture quanto su quello delle procedure applicative. Procede regolarmente lo
sviluppo del sistema di gestionemgcadenominato TITAN@PIlusavendo raggiunto il primo obiettivo
checonsente | 6emissione dei contratti,cprtetted o gl
supporto di controllo e verifica tecnicmntabile Si specifica che per il suddetto dipptivo informatico

la Societa ha sostenuto un investimento che oggi le conferisce la piena proprieta dei cosiddetti codici
sorgente.Anche il sistema di contabilitd & in continfiase di svilupppin particolare per quanto

riguardal 6 i nt er f Bteniteaniceedpoduzibne dellanodulistica di vigilanza.

Investimenti
Gl i i nvesti ment.i mobiliar:i ri spettano i princ
mantenere un basso profilo di r redddivita. b portafoglioé g ar

denominato esclusivamente in euro, e gli enti emittenti si collocano in Europa. Come previsto dalla

normativa sammarinese, il consiglio di amministrazione della Societa ha approvato la delibera quadro in
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materia di investimety definendo le linee guida degli investimenti finanziari a utilizzo durevole.
Rientrano in questa categoria i titoli a reddito fisso, quotati e non, per i quali sia previsto il
mantenimento in portafoglio fino alla naturale scadenza, o comunque acquigitio di stabile

i nvesti ment o, coerentemente con | 6andamento ec
acquistati a copertura di specifici prodotti dei rami vita. Sono compresi in questa categoria gli attivi
sottostanti la tariffa denamnat a A CSA Asset Tripla A0 e tari
portafoglio di CSA é composto per il 96% da titoli a reddito fisso di emittentratomg elevato e con

un alto grado di liquidita; il rimanente 4% é rappresentato principalmente déagrtdi deposito di
primarie banche sammarinedion sono presenti in portafoglio prodotti derivati o titoli strutturati. La
composizione dei fondi dedicati afferenti i prodotti assicurativi riservati alla clientela professionale & a
discrezione del clite, che ne sopporta i rischigkstione.

Per quanto riguarda gli investimenti immobiliari, i locali attualmente adibiti a sede sociale sono stati
acquistati nel 2009 eser ci t deasihg Prdségoepgazcosouziene akli roi
nuovo immobilesito in localita Dogandassa destinato ad ospitare la nuova sede e gli uffici operativi
della Societa. Per tale progetto la Societa si & avvalsa delle opportunita offerte dalla legge n. 109 del 3
agosto 2009 in materia di credito agevolat@ordinario a sostegno delle attivita economichdla

base delle indicazioni della ditta appaltatrice si prevede che i lavori, iniziati nel mese di ottobre 2009,

sarannoultmatt nt r o | 6anno corrente

Notizie in merito al contenzioso

Non si rilevaalcuna situazione di contenzioso.

Azioni proprie e/o della controllante

La Societa non detiene, né direttamente né tramite societa fiduciaria o per interposta persona, azioni

proprie; non si rilevano situazioni di controllo, diretto o indiretto, deepdiréltre societa.

Rapporti infragruppo

La Societa non fa parte di alcun gruppo.

Evoluzione prevedibile della gestione

Tenendo conto dell édevoluzi one d e |delipeatgnbreié dajld i o

dinamiche osservate nelrso del primo trimestre 2011, si ritengono perseguibili le linee di sviluppo



tracciate con il piano industriale, che in estrema sintesi prevedono entro il primo triennio di attivita il

raggiungimento di premi per 150 milioni, ed il conseguimento del pareggilancio entro iL012
La gestione finanziaria manterra i criteri di prudenza finora ossecvatiobidttido di massimizzare i

profitti pur mantenendo un basso profilo di rischio ed un elevato grado di liquidita.

Fatti di rilievo avvenutidopola chi usura del |l 6esercizio

Non si segnalano fatti di rilievo avvenut. dopc

Altre informazioni

Antiriciclaggio e contrasto finanziario al terrorismo

Nel corso dell 6anno 2010 | 6Agenzi anatd iotto huofeo r ma

Istruzioni, tutte recepite dalla Societa. Sono stati receitire i d.. 126/2010 e 181/2010, entrambi

recanti integrazioni e modifiche alla normativa di prevenzione e contrasto del riciclaggio e del

finanziamento del terrorismo (Leg@2/2008 e successive modifiche). La Societa ha predispmsto |

modul i stica per | badeguata verifica della cli el
Interno e avendo nominato il Responsabile Incaricato, come richiesto dalla noigeivie E stato
inoltre implementato | 6Archivio I nformatico A
regolamentari, ed € in corso di realizzazione un sistema di monitoreggiouoed automatico della
clientela mediante il raffrontsistematio con le banche datinternazionali per il contrasto del
riciclaggio e del finanziamento al terrorismio.6 A. | . F. ha predisposto un
monitoraggio delldattivit?’ di verifica egnatb Col
all 6Agenzia il 13 luglio senza annotazioni di
formazione in materia di antiriciclaggio a cura del Responsabile Incaricato ed a beneficio di tutto il
personale e dei collaboratori esterni.

Controllo interno

|1 Consiglio di Ammi ni strazi one, nel | aAuditt dpuera

il triennio 2009/2011. Ricordiamo che la Societa ha affidatoutsourcingalla societa Operari s.r.l.

| 6i ncar i co dedheneldriennio dovrd suolgérenlé seguent attivita:

- mappatura, analisi e valutazione dei riscisk(assessmentinalizzata alla predisposizione del piano
di auditin relazione al quale sara definito il programma delle attivita di verifica dellesdiuerita

operative;



- conduzione di attivita di verifica, monitoraggio e miglioramento del sistema di controllo interno, in
relazione adfdetfeocaai adee pr oc es sliftegataz dedlen d a | |
informazioni contabili e gestionahlla conformita con leggi, regolamenti e procedure interne.

Le verifiche procedono regolarmente, e finora non sono emerse osservazioni o criticita di rilievo.

Aumenti di capitale

128 maggio 2010 | 6Assembl ea ha marp PO0Y & deliberatoaiill bi
ripianamento della perdita d'esercizio di 568.9724oi n parte medi ante | Out
patrimonio netto per 370.395,86 euro, e in parte mediante il versamento da parte dei Soci di 198.576,55
euroin proporzione dlle azioni da ciascuno possedute. Essendo gia stati effaittetedentaenteda

parte dei Soci azionisti versamenti in conto ripianamento perdite e futuro aumento di capitale per un
importo complessivo di 250.000,00 euro, tali versamenti sono stathateper 198.576,5%uro

all 6i mmedi ato ripianamento della suddetta perd

capitale e/ o ripianamento perditebo.

Esponenti Aziendali

Con effetto 31 marzo 2010 il dottor Giancarlo Battisti ha rassegnattangtivi strettamente personali,

le dimissioni dalla carica di Presidente del Consiglio diaministrazione della Societa. Al dottor
Giancarlo Battisti vanno i ringraziamenti della Societa per il contributo e la dedizione profusi durante il
suo mandatoln data 23 aprile 2010 & stato nominato quale nuBresidente del Consiglio di
Amministrazione il dottor Gianfilippo Dughera.

128 maggio 2010 | 6Assembl ea dei Soci ha pres
Collegio Sindacale della Societier motivi professionali del ragAldo Geri, e ha nominato igua
sostituzione la do#isa Barbara Gualtieri. Al rag. Geri vanno i ringraziamenti della Societa per

| 6i mpegno professional e di moacttissa &walieri dlivaugg di unan i |

proficua collaborazione.

Personale e organizzazione

Al 31 dicembre 2010 il personale della Societa € composto da quattro collaboratori, di cui due dirigenti
e due impiegati, e piu precisamente: il direttore amministrativo, il direttore tmlestdcnico/attuariale,

un contabile e un laureato in statistica a supporto dei servizi tecnico/attuariali. | rapporti di lavoro in
essere con i dipendenti sono cosi suddivisi: due contratti a tempo indeterminato e due contratti a tempo
det er mi namitosopra He3anitto gisulta congruo con la fase di avvio della Societa, caratterizzata

da un consistente utilizzo di fornitori esterni, societa di consulermdseurcer Il piano di sviluppo
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triennale prevede il raggiungimento a regime di un orgarpoaposto da circa 14 unita lavorative tra

dirigenti, funzionari, impiegati e personale ausiliario.

Revisione di bilancio

Il bilancio al 31 dicembre 2010 é stato sottoposto a revisione contabile da parte della societa BDO s.r.l.,
ai sensi diRlelgbd ratme n4a b dve It a 0 .

Provvedi menti s ul ri sultato dbébesercizio

Signori Azionisti,

il bilancio presentatoVi, sottoposto alla Vostra approvazione, chiude con una perdita complessiva pari a
747.400,65 eure@he Vi proponiamo diipianarein parte mediantd parziale utilizzo delle riserve di
patrimonio netto pe#7.400,% euro, e in parte mediante il versamento da parte dei SG60dd00,00

euroin proporzione de#l azioni da ciascuno possedute.

IL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE
dr. Gianfilippo Dughera
(Presdente del Consiglio di Amministrazione)

Falciano, 15 aprile 2011
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Bil anci o d®esercizio 20

Il bilancio, costituito dallo Stato Patrimoniale, dal Conto Economéadla Nota Integrativae dal
Rendiconto Finanziarie redatto nel rispetto delle leggilei regolamenti emanati dalla Banca Centrale

di San Marino che regolano il settore finanziario, e nel rispetto della normativa specifica del settore
assicurativo. Il bilancio € altresi corredato d&kelazione degliAmministratori, dalla Relazione del
Cdlegio Sindacale dalla Relazione della Societdi Revisione comprensiva della Relazione

d e | tiuadiARevisore. Infine, completano la documentazione tutti gli altri allegati e prospetti, come
disposto dalle citate disposizioni di legge e regolamentaromprendenti la relazione tecnica

del | 6attuario incaricato, il prospetto di mostr
copertura delle riserve tecniche.particolare, il bilancio chiuso al 31 dicembrel2@ conforme:

o alle dispaizioni generali della Legge n. 165 del 17 novembre 2005 sulle imprese e sui servizi
bancari, finanziar.i e assicuratiwvi (ALI SFO) ;

e alle disposizioni generali della Legge n. 47 del 23 febbraio 2006 (Legge sulle Societa);

e al Regolamento 20081 in materiad i attivit”™ assicurativa r ami
e al Regolamento 20091 i n materia di redazione del bi
assicurazione che esercitano i rami vita (0ARE

e al Regolamento 20094 in materia di segfazioni di vigilanza delle imprese di assicurazione che
esercitano i rami vita (di seguito ARegol amer
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SocietaCompagnia Sammarinese di Assicurazioni S.p.A.

Capitale sociale sottoscritto €5.000.000 Versato eurcs.000.000

Sede in Falciano (R.S.M.) - Via Onesto Scavino,

BILANCIO DI ESERCIZIO

STATO PATRIMONIALE

Esercizio 2010

(Valori in euro)
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STATO PATRIMONIALE

Pag. 1

ATTIVO
Valori dell'esercizio
A. CREDITI VERSO SOCI PER CAPITALE SOCIALE
SOTTOSCRITTO NON VERSATO 1 0
B. ATTIVI IMMATERIALI
1. Provvigioni di acquisizione da ammortizzare 2 0
2. Altre spese di acquisizione 3 0
3. Costi di impianto e di ampliamento 4 7.20(
4. Avviamento 5 0
5. Altri costi pluriennali 6 787.7607 794.96
C. INVESTIMENTI
I - Terreni e fabbricati
1. Immobili destinati all'esercizio dell'impresa 8 208.891
2. Immobili ad uso di terzi 9 0
3. Altri immobili 10 0
4. Altri diritti reali 11 0
5. Immobilizzazioni in corso e acconti 12 4.597.29R3 4.806.184
Il - Investimenti in imprese del gruppo ed in altre partecipate
1. Azioni e quote
a) di imprese controllanti 14 0
b) altre 15 0 16 0
2. Obbligazioni 17
3. Finanziamenti 18 0|19 0
Il - Altri investimenti finanziari
1. Azioni e quote 20 17.11¢
2. Quote di fondi comuni di investimento 21 0
3. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso 22 5.839.42p
4. Finanziamenti 23 0
5. Quote in investimenti comuni 24 0
6. Depositi presso enti creditizi 25 0
7. Investimenti finanziari diversi 26 58.00027 5.014.54W8 10.720.72
D. INVESTIMENTI A BENEFICIO DI ASSICURATI DEI RAMI
VITA | QUALI NE SOPPORTANO IL RISCHIO E DERIVANTI
DALLA GESTIONE DEI FONDI PENSIONE
I - Investimenti relativi a prestazioni connesse con fondi
di investimento, indici di mercato e fondi dedicati 29 49.015.34p
I - Investimenti derivanti dalla gestione dei fondi pensione 30 ola1 49.015.34|
da riportare 60.531.03
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Pag. 1

Valori dell'esercizio precedente

201 0
202 0
203 0
204 9.60(¢
205 0
206 581.867207 591.46
208 211.602
209 0
210 0
211 0
212 3.366.79[213 3.578.39p
214 0
215 0 216
217
218 0219 0
220 0
221 0
222 1.436.2501
223 0
224 0
225 0
226 80.000227 1.516.25[1228 5.094.64
229 1.629.78p
230 0231 1.629.78
da riportare 7.315.89




Pag. 2
STATO PATRIMONIALE

ATTIVO
Valori dell'esercizio
riporto 60.531.03
D bis. RISERVE TECNICHE A CARICO DEI RIASSICURATORI
1. Riserve matematiche 32 0
2. Riserva premi delle assicurazioni complementari 33 0
3. Riserva per somme da pagare 34 0
4. Riserva per partecipazione agli utili e ristorni 35 0
5. Altre riserve tecniche 36 0
6. Riserve tecniche allorché il rischio dell'investimento
€ sopportato daali assicurati e riserve derivanti dalla
gestione dei fondi pensione 37 0[38 0
E. CREDITI
I - Crediti, derivanti da operazioni di assicurazione diretta,
nei confronti di:
1. Assicurati 39 150.482
2. Intermediari di assicurazione 40 5.904
3. Compagnie conti correnti 41 0
4. Assicurati e terzi per somme da recuperare 42 0la3 156.478
I - Crediti, derivanti da operazioni di riassicurazione 44 0
I - Altri crediti 45 217.14146 373.61
F. ALTRI ELEMENTI DELL'ATTIVO
I - Attivi materiali e scorte:
1. Mobili, macchine d'ufficio e mezzi di trasporto interno 47 70.193
2. Beni mobili iscritti in pubblici registri 48 23.484
3. Impianti e attrezzature 49 6.184
4. Scorte e beni diversi 50 0|51 99.864
I - Disponibilita liquide
1. Depositi bancari e c/c postali 52 3.135.60pD
2. Assegni e consistenza di cassa 53 1.89954 3.137.49p
Il - Azioni o quote proprie 55 0
IV - Altre attivita 56 60057 3.237.96
G. RATEI E RISCONTI
1. Per interessi 58 342.391
2. Per canoni di locazione 59 0
3. Altri ratei e risconti 60 11.519%61 353.91
TOTALE ATTIVO 62 64.496.52
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Pag. 2

Valori dell'esercizio precedente

riporto 7.315.89
232 0
233 0
234 0
235 0
236 0
237 0]238 0
239 7.578
240 0
241 0
242 01243 7.579
244 0
245 95.648246 103.22
247 74.68¢
248 30.03%
249 2.581
250 0|251 107.30%
252 74.474
253 885 254 75.361
255 0
256 15257 182.68
258 32.127
259 0
260 11.643261 43.77
262 7.645.56
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STATO PATRIMONIALE
PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

Valori dell'esercizio

Pag. 3

A. PATRIMONIO NETTO

I - Capitale sociale sottoscritto o fondo equivalente
I - Riserva da sovrapprezzo di emissione
Il

- Riserve di rivalutazione

IV - Riserva legale

V - Riserve statutarie

VI - Riserve per azioni proprie e della controllante
VIl - Altre riserve

VIII - Utili (perdite) portati a nuovo

IX - Utile (perdita) dell'esercizio

. PASSIVITA' SUBORDINATE

. RISERVE TECNICHE
1. Riserve matematiche
2. Riserva premi delle assicurazioni complementari
3. Riserva per somme da pagare
4. Riserva per partecipazione agli utili e ristorni

5. Altre riserve tecniche

. RISERVE TECNICHE ALLORCHE' IL RISCHIO DELL'INVESTIMENTO
E' SOPPORTATO DAGLI ASSICURATI E RISERVE DERIVANTI DALLA
GESTIONE DEI FONDI PENSIONE

I - Riserve relative a contratti le cui prestazioni sono connesse con fondi di
investimento, indici di mercato e fondi dedicati
I - Riserve derivanti dalla gestione dei fondi pensione

. FONDI PER RISCHI E ONERI

1 - Fondi per trattamenti di quiescenza ed obblighi simili
2 - Fondi per imposte

3 - Altri accantonamenti

. DEPOSITI RICEVUTI DA RIASSICURATORI

da riportare

63 5.000.00p
64 0
65 0
66 0
67 0
68 0
69 51.42
70 -0
71 -747.40172 4.304.02
73 0
74 6.588.32p
75 1.11d
76 0
77 0
78 34.13879 6.623.57
80 49.254.935
81 0|82 49.254.93
83 0
84 0
85 0[86 0
87 0
60.182.52]
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Valori dell'esercizio precedente

Pag. 3

da riportare

263 5.000.00p

264 0

265 0

266 0

267 0

268 0

269 444.226

270 -73.83

271 -568.97272 4.801.42
273 0

274 596.438

275 772

276 0

277 0

278 4.188279 601.39

280 1.647.88p

281 0[282 1.647.88

283

284

285 0[286 0
287 0

7.050.71
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STATO PATRIMONIALE

PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

Valori dell'esercizio

Pag. 4

fiporto 60.182.52
G. DEBITI E ALTRE PASSIVITA'
| - Debiti, derivanti da operazioni di assicurazione diretta,
nei confronti di:
1. Intermediari di assicurazione 88 3.241
2. Compagnie conti correnti 89 0
3. Altri debiti nei confronti degli assicurati 90 olo1 3.241
Il - Debiti, derivanti da operazioni di riassicurazione 92 5.571
Il - Prestiti obbligazionari 93 0
IV - Debiti verso banche e istituti finanziari 94 69.48
V - Debiti con garanzia reale 95 4.000.00p
VI - Prestiti diversi e altri debiti finanziari 96 0
VIl - Trattamento di fine rapporto di lavoro 97 9.244
VIII - Altri debiti
1. Per oneri tributari diversi 98 13.611
2. Verso enti assistenziali e previdenziali 99 2.346
3. Debiti diversi 100 195.49¢101 211.450
IX - Altre passivita
1. Provvigioni per premi in corso di riscossione 102 0
2. Passivita diverse 103 0|104 0|105 4.298.99
H. RATEI E RISCONTI
1. Per interessi 106 0
2. Per canoni di locazione 107 0
3. Altri ratei e risconti 108 15.000109 15.00
TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO 110 64.496.52
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Pag. 4

Valori dell'esercizio precedente

riporto 7.050.71
288
289
290 0[291 0
292 3.555
293 0
294 199.829
295 0
296 0
297 5.937
298 15.76
299 2.5685
300 335.752301 354.07Y
302
303 0|304 0]305 563.39
306 0
307 0
308 31.46%309 31.464
310 7.645.56




STATO PATRIMONIALE

GARANZIE, IMPEGNI E ALTRI CONTI D'ORDINE

Pag. 5

Valori dell'esercizio

GARANZIE, IMPEGNI E ALTRI CONTI D'ORDINE

Il
I\
\%
V|
Vil
VI

- Garanzie prestate
1. Fidejussioni
2. Avalli
3. Altre garanzie personali
4. Garanzie reali
- Garanzie ricevute
1. Fidejussioni
2. Avalli
3. Altre garanzie personali
4. Garanzie reali
- Garanzie prestate da terzi nell'interesse dell'impresa
- Impegni
- Beni di terzi
- Attivita di pertinenza dei fondi pensione gestiti in nome e per conto di terzi
- Titoli depositati presso terzi

- Altri conti d'ordine

111

112

113

114

o O |o o

115

116

117

118

119

120

121

122

o | o o |o o o o

123

51.116.89

124

0
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Pag. 5

Valori dell'esercizio precedente

311

312

313

314

o |0 [0 o

315

316

317

318

319

320

321

322

O |0 |0 0o o o (o o

323

2.708.00

324
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| sottoscritti dichiarano che il presente prospetto & conforme alla verita ed alle scritture.

| rappresentanti legali della societa:

Gianfilippo Dughera (Presidente del CdA)

| sindaci:

Andrea Romersa (Presidente del Collegio Sinda

Barbara Gualtieri (Sindaco effettivo)

Laura Gatti (Sindaco effettivo)
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SocietaCompagnia Sammarinese di Assicurazioni S.p.A.

Capitale sociale sottoscritto €5.000.000 Versato euro5.000.000

Sede in Falciano (R.S.M.) - Via Onesto Scavino, .

BILANCIO DI ESERCIZIO

CONTO ECONOMICO

Esercizio 2010

(Valori in euro)
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CONTO ECONOMICO

Pag. 1

Valori dell'esercizio

I. CONTO TECNICO
. PREMI DELL'ESERCIZIO, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE:
a) Premi lordi contabilizzati 1 53.885.889
b) (-) premi ceduti in riassicurazione 2 14.152 |3 53.871.73
. PROVENTI DA INVESTIMENTI:
a) Proventi derivanti da azioni e quote 4
(di cui: provenienti da imprese del gruppo e da altre partecipate 0)
b) Proventi derivanti da altri investimenti:
aa) daterreni e fabbricati 6 0
bb) da altri investimenti 7 101.994 8 101.994
(di cui: provenienti da imprese del gruppo e da altre partecipate 0)
c) Riprese di rettifiche di valore sugli investimenti 10 4.584
d) Profitti sul realizzo di investimenti 11 45.946
(di cui: provenienti da imprese del gruppo e da altre parteciate 0)(13 152.52
. PROVENTI E PLUSVALENZE NON REALIZZATE RELATIVI A INVESTIMENTI
A BENEFICIO DI ASSICURATI | QUALI NE SOPPORTANO IL RISCHIO E A
INVESTIMENTI DERIVANTI DALLA GESTIONE DEI FONDI PENSIONE 14 845.48
. ALTRIPROVENTI TECNICI, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE 15 0
. ONERI RELATIVI Al SINISTRI, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE:
a) Somme pagate
aa) Importo lordo 16 545.982
bb) (-) Quote a carico dei riassicuratori 17 0 18 545.982
b) Variazione dellariserva per somme da pagare
aa) Importo lordo 19
bb) (-) Quote a carico dei riassicuratori 20 21 0 |22 545.98
. VARIAZIONE DELLE RISERVE MATEMATICHE E DELLE ALTRE RISERVE
TECNICHE, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE
a) Riserve matematiche:
aa) Importo lordo 23 5.991.885
bb) (-) Quote a carico dei riassicuratori 24 0 25 5.991.885
b) Riserva premi delle assicurazioni complementari:
aa) Importo lordo 26 338
bb) (-) Quote a carico dei riassicuratori 27 0 28 338
c) Altre riserve tecniche
aa) Importo lordo 29 29.950
bb) (-) Quote a carico dei riassicuratori 30 0 31 29.950
d) Riserve tecniche allorché il rischio dell'investimento
€ sopportato dagli assicurati e derivanti dalla gestione
dei fondi pensione
aa) Importo lordo 32 47.607.046
bb) (-) Quote a carico dei riassicuratori 33 0 34 47.607.046 |35 53.629.21
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Pag. 1

Valori dell'esercizio precedente

101 2.251.878
102 5.458 (103 2.246.42
104
(di cui: provenienti da imprese del gruppo e da altre partecipzie 0)
106 0
107 20.843 108 20.843
(di cui: provenienti da imprese del gruppo e da altre partecipzae 0)
110
111
(di cui: provenienti da imprese del gruppo e da altre partecipgte 0)]113 20.84
114 1.443
115 0
116
117 0 118 0
119 0
120 0 121 0 |122 0
123 596.438
124 0 125 596.438
126 772
127 0 128 772
129 4.188
130 0 131 4.188
132 1.647.889
133 0 134 1.647.889 |135 2.249.28
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CONTO ECONOMICO

Valori dell'esercizio

Pag. 2

7. RISTORNIE PARTECIPAZIONI AGLI UTILI, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE 36 0
8. SPESE DI GESTIONE:

a) Prowvigioni di acquisizione 37 101.006

b) Altre spese di acquisizione 38 0

c) Variazione delle prowvigioni e delle altre spese di acquisizione

da ammortizzare 39 0

d) Prowvigioni di incasso 40 28.476

e) Altre spese di amministrazione 41 898.397

f) (-) Prowvigioni e partecipazioni agli utili ricevute dai riassic 42 2.028 |43 1.025.85
9. ONERI PATRIMONIALI E FINANZIARI:

a) Oneri di gestione degli investimenti e interessi passivi 44 0

b) Rettifiche di valore sugli investimenti 45 82.765

c) Perdite sul realizzo di investimenti 46 9.749 (47 92.514
10.ONERI PATRIMONIALI E FINANZIARI E MINUSVALENZE NON REALIZZATE RELATIVI

A INVESTIMENTI A BENEFICIO DI ASSICURATI I QUALI NE SOPPORTANO IL RISCHIC

E A INVESTIMENTI DERIVANTI DALLA GESTIONE DEI FONDI PENSIONE 48 392.31
11.ALTRI ONERI TECNICI, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE 49 0
12.(-) QUOTA DELL'UTILE DEGLI INVESTIMENTI TRASFERITA AL CONTO NON TECNICO (voce II. 2) 50 0
13.RISULTATO DEL CONTO TECNICO DEI RAMI VITA (Voce II. 1 51 -816.13

II. CONTO NON TECNICO

1. RISULTATO DEL CONTO TECNICO (voce I. 13) 52 -816.13
2. (+) QUOTA DELL'UTILE DEGLI INVESTIMENTI TRASFERITA DAL

CONTO TECNICO (voce 1. 12) 53 0
3. ALTRIPROVENTI 54 44,384
4. ALTRIONERI 55 91.014
5. RISULTATO DELLA ATTIVITA' ORDINARIA 56 -862.76
6. PROVENTI STRAORDINARI 57 1.679
7. ONERI STRAORDINARI 58 6.17(
8. RISULTATO DELLA ATTIVITA' STRAORDINARIA 59 -4.49¢
9. RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE 60 -867.26
10.IMPOSTE SUL REDDITO DELL'ESERCIZIO 61 -119.86
11.UTILE (PERDITA) D'ESERCIZIO 62 -747.40
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Pag. 2

Valori dell'esercizio precedente

136 0

137 3.918

138 0

139 0

140 0

141 622.657

142 1.170 |143 625.40

144 47

145 10.268

146 0 |147 10.311
148 1.753
149 0
150 6.98(
151 -625.03
152 -625.03
153 6.98(
154 38.09]
155 53.73
156 -633.69
157 2.014
158 17.13]
159 -15.12
160 -648.82
161 -79.84
162 -568.97
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| sottoscritti dichiarano che il presente prospetto € conforme alla verita ed alle scritture.

| rappresentanti legali della societa:

Gianfilippo Dughera (Presidente del CdA)

| sindaci:

Andrea Romersa (Presidente del Collegio Sindacale

Barbara Gualtieri (Sindaco effettivo)

Laura Gatti (Sindaco effettivo)
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Nota Integrativa

La Nota Integrativa € redatta in migliaia dire, ai sensi delé ar t . 4 comma 8
0

Bilanci oo0; e s s aseguanti parh mpcoonmmee d enldliec at o nel | 6a

de
[
Regolamento:

- parte A: criteri di valutazione

- parte B: informazioni sullo Stato Patrimoniale e sul Conto Economico
- parte C: altrenformazioni
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Parte AT Criteri di Valutazione

| criteri di valutazione adottati sono conformi alle citate disposizioni di legge e regolamentari, ed in

particol are al ARegol amento Bilanci oo, nel ris
bilancio =~ stato redatto nel presupposto del | a
del |l a Mdnd SFono intervenute variazioni ri spetto
precedente.

Attivi immateriali

| costi di impianto e di ampliamento, i costi di ricerca, di sviluppo, di pubblicitd aventi utilita
pluriennal e, i scritti nell 6attivo con il conse
Bi | a nsomoaappresentati principalmente dai costi diugyio del software gestionale e di quello
relativo alla contabilita generale, dalle consulenze e dai compensi inerenti la fase di avvio di operativita
e sono esposti al netto degli ammortamenti effettuati. Gli ammortamenti sono calcolati su una vita utile
di cinque esercizi.

Le provvigioni di acquisizione liquidate anticipatamente al momento della sottoscrizione del contratto,
per la quota parte non computata nella determinazione delle riserve matematiche in base a quantc

previsto dall 6faRe go l6admemtmmaVilt adée,]l sono i mput at e
del | 6art . 12 comma 9. a) del ifRegol amento Bil a
soggette al c. d. Azill meraggi oo, met odolemgi a
| 6acqui si zione.

Terreni e fabbricati

Sono iscritti al costo di acquisto, o di costruzione, comprensivo delle spese accessorie e di eventuali
oneri finanziari. Per gli immobili, il costo di costruzione comprende tutti i costi riferiti agli stessi, iv

compr esi gl i oneri finanzi ar. fino al moment o
(art. 12 comma 1 ARegol amento Bilanciod).
Gl i i mmobi |l i dest i natsdono adpdstd m shdancmoiak netto ddleréldtivdi mp

ammortament, la cui aliquota é fissata 4% annuan relazione alla presumibile vita utile del bene
Investimenti finanziari ad utilizzo durevole

Conformemente alle disposizioni del |l 6all egato
delibera quadraassunta dal Consiglio di Amministrazione il 19 giugno 2009, rientrano in questa
categoria i titoli a redditfisso, quotati e non, per i quali sia previsto il mantenimento in portafoglio fino
alla naturale scadenza, o comunque acquisiti a titolo di stabilstimento, coerentemente con

| 6andament o economico finanziario dell é6i mpresa
prodotti dei Rami Vita.

Essi sono iscritti al costo di acqguitslP commaolmpr e
del ARegol amento Bilanci oo0.

Per i titoli obbligazionari il costo di acquisto é rettificato dalla differenza tra il costo di acquisto stesso
ed il loro prezzo di rimbors@mmortizzata per quote nel periodo intercorrente tra la data distzqui

la data di scadenza i sensi del | 6art . 12 comma 15 del i Re:
perdite durevoli di valore ed é ripristinato negli esercizi successivi al venir meno dei motivi delle
svalutazioni effettuate.
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Investimenti finanziari ad utilizzo non durevole

Sono iscritti al minore tra il costo di acqui st
mercato. Se negli esercizi successivi vengono meno i motivi delle svalutazioni, il costo originario é
ripristnat o ai sensi del | 6art . 12 comma 5 fiRegol ame]

Investimenti a beneficio di assicurati dei rami vita i quali ne sopportano il rischio e derivanti dalla
gestione dei fondi pensione

Sono iscritti al valore coitantéeo@arconlBecesmmi
e per i titoli trattat.i i n mercat.i regol ament at
transazione dell desercizi o;

e per i titoli trattati in mercati non regolamentati, secondo il prezzo medio cuhvaistimenti sono
stati negozi at.i  Gul ti mo giorno di transazione
emi ttente alla chiusura dell édesercizio.

Riserve tecniche del lavoro ceduto

Comprendono gli importi di competenza dei riassicuratietierminati conformemente agli accordi
contrattuali di riassicurazione, in base agli importi lordi delle riserve tecniche.

Crediti

Sono iscritti secondo il val ore di presumi bil e
Bi | arequindi@ netto ddk perdite per inesigibilita prudenzialmente prevedibili. A tale proposito si
specifica che nell desercizio i.n chiusura non si

Attivitd materiali e scorte

Gli attivi materiali e scorte della classe F.lI sonoiigcin bilancio al costo di acquisizione ai sensi
del |l 6dart. 12 comma 14 del ifRegol amento Bil anci
ammortamento calcolato in base alla loro residua possibilita di utilizzazione; le aliquote applioate son
le seguenti:

15% per i mobi | i e |l e macchine ordinarie doéuf
15% per gli impianti telefonici e di telecomunicazione, impianti di allarme e di telecontrollo;

20% per le autovetture, gli autoveicoli ed i mezzi di trasporto interni;

25% perle apparech i at ur e i nf or mat i ettrbneeccaniolze@dedreitroniehe.d 6 u f f

I beni mobili soggetti a rapido degrado economico i cui singoli costi sono di scarsa rilevanza, sono
i nteramente ammortizzat.i nell 6esercizi o in cor ¢

Riserve Tecniche
Le riseve tecniche sono determinatermsuras uf f i ci ente per consentire
guanto ragionevolmente prevedibile, agli impegni derivanti dai contratti di assicurazione; esse sono

valutate al lordo delle cessioni in riassicurazione,mise del | 6art. 17 del ifReg

La riserva matematica sui rischi delle assicurazioni dirette & calcolata analiticamente per ogni contratto

ai sensi del | 6art . 64 comma 2 del ifRegol ament
adbttate per il calcolo dei premi relativi ai contratti in essere; in ogni caso, le riserve matematiche non
sono inferiori ai val or i di ri scavb)o Pexr ar tc.

pluriennali che prevedono il pagamento di premiquidi e per i quali sono state corrisposte in via
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anticipata provvigioni di acquisizione al momento della sottoscrizione del contratto, si tiene conto del

costo sopportato per | dacquisizione del dimntr al
del calcolo delle riserve mat euiszbne (cld eilnmtrdgb)p al i
detta aliquota puo raggiungere il valore massiteab70% del premio di tariffaa i sensi del | 6

AfRegol ament o Vita

Nelle riserve teniche sono incluse inoltre:

e la riserva per riporto premi, che tiene conto delle frazioni dei premi puri annuali di competenza
del | 6eserci zi o successi Vvo;

e lariserva per sovrappremi sanitari e professionali;

e lariserva premi delle assicurazioni complementar

e lariserva per spese di gestione, determinata utilizzando i caricamenti per spese di gestione present
nel tasso di tariffa;

e | e eventual: ri serve aggiuntive, di cui all 6c¢

Qualora ricorrano i presupposti necessari, sorasiatmente costituite le seguenti riserve tecniche

e la riserva adeguamento basi demografiche, che & calcolata analiticamente utilizzando le basi
tecniche ed i coefficienti di propensione alla rendita disponibili alla data di redazione del bilancio.

e larserva per somme da pagar e, che — pari all 6
necessarie per far fronte al pagamento dell e
risultino liquidate al termine dello stesso.

Riserve tecniche dl or c h® i | rischio del | 6i nvesti mento
derivanti dalla gestione dei fondi pensione

Le riserve tecniche rientranti in tale categoria sono determinate in funzione degli investimenti per i quali
| 6 Assi cur atlaischioePersi aripep di valu@mzione di questi ultimi si rimanda alla sezione
relativa agli investimenti.

Riserve tecniche aggiuntive

La riserva per rischio finanziario per tdelsso
AfRegot am&n tasadin cniél kass@ minimo garantitsulti superioreal rendimento attuale o
prevedibile delle attivita rappresentative delle relative riserve.

La riserva per scostamento dell e basi enéeoniVeha
nel caso in cui, dal raffronto periodico tra d
sul proprio portafoglio, il livello complessivo della riserva non corrisponda piu a criteri di prudenza

La riserva per rischio dergor af i co =~ stanziata ai sensi del | ¢
verifichi uno sfavorevole scostamento tra le basi demografiche utilizzate per il calcolo delle riserve
mat ematiche rispetto ai risultati dell 6esperi el

Fondi per rischi e oneri

Gli accantonamenti per rischi e oneri sono destinati a coprire le perdite o i debiti di natura determinata,
di esistenza certa o probabil e, dei gual i tut
| 6ammont ar e oprlaavvaeat @ nda, ssecondo guant o pr e
AiRegol amento Bilanci o0.
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Debiti
Sono esposti al valore nominale.
Trattamento di fine rapporto

Il trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato € calcolato nel rispetto di quantstpreaila
normativa giuslavoristica Sammarinese.

Ratei e risconti

Sono determinati su base temporale in modo da riflettere in bilancio il principio della competenza

economica, ai sensi dell 6art. 4 comma 11 del i
Garanzie,impegnieal t ri cont i ddéordine

Sono iscritti in bilancio al controvalore degli impegni assunti o delle garanzie prestate o ricevute, ai
sensi del | 6art . 10 comma 1 del iRegol ament o Bi l

Riconoscimento dei costi e dei ricavi

Il bilancio e redatto secondo pr i nci pi o dell a competenza ai
AiRegol amento Bilanci o00.

‘N

Premi lordi contabilizzati

Comprendono, ai sensi del fiRegol amento bilanci
nel |l 6eserci zi o @lriasdicarazbre e dlenéttdb éegli@mnsllamemtirafferenti i premi
del |l 6eserci zi o. Sono di competenza del | 6eserc

indipendentemente dalla rilevazione contalikd documento entro tale data. Non sono portati i
detrazione gli annullamenti afferenti i premi degli esercizi precedenti né, per la prima annualita, gli
annul |l ament i derivant.i da valutazioni del | 6i mpr

Spese di liquidazione dei sinistri

Includono tuttdi [ costi diretti e comuni riguarc
sinistri a carico totale o parziale della societa.

Dividendi
Sono contabilizzati nell 6esercizio in cui sono
Imposte
Le imposte sul reddito soo det er mi nate in base all éonere fi

disposizioni in vigore.

Nel rispetto dei principi contabili vigenti, ai fini della corretta imputazione delle imposte sul reddito
dbesercizi o, S i i scriifvfoero tien eldi laanntciico plag ei mpud d
differenze temporanee tra il valore delle attivitdefle passivita determinate secondo i criteri contabili

ed il corrispondente imponibile fiscale.

Le attivita per imposte anticipate ed i benefiohnessi alle perdite fiscali sono rilevanti contabilmente
nella misura in cui vi € la ragionevole certezza difuturo reddito imponibile a fronte del quale
possano essere utilizzate le differenze temporanee deducibili e le perdite riportabili.
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Le passiita per imposte differite non sono contabilizzate qualora esistano scarse probabilita che il
relativo debito insorga

Riallocazione dal tecnico al contmon tecnico delb u t diedli investimenti
i O d

z ne 6 ut i lteenicd & determinatarsecendoti crite ai tui a
21 del

L el |
a iRegol amento Bilancioo.

— o

assegna
| ar t

(@) 7]
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Parte BT Informazioni sullo Stato Patrimoniale e sul Conto Economico

. STATO PATRIMONIALE -ATTIVO

Sez.- 1. Attivi immateriali (macroclasse B)

Gli attivi immaterial, interamente considerati ad utilizzo durevole, ammontarn®5amilaeuroe sono
esposti al netto delle quote di ammortameB&si sonastati contabilizzati con itonsenso del Collegio
Sindacale e sonarappresentati principalmentai costi di sviluppalel software gestionale e di quello
relativo alla contabilita generalddle consulenze daicompensi inerenti la fase di avvio di operativita.
Non sono emerse situazioni tali da comportare svalutazioni per perdite durevoli di valore.

La movimentaziond el | 6eserci zi o =~ sintetizzata nell 6AI I

Sez.- 2. Investimenti (macroclasse C)

2.1 Terreni e fabbricati (classe C.1.)

Il valore dei fabbricati ammonta 4806 migliaia di eurq e si riferisce all 0i
socide e uffici ad uso impresa p&09 mila euro al netto delle quote di ammortamenggper la
differenza di 4.597 migliaia di eural costruendo immobile sito ilocalita Dogana (RSM} Strada

Caiese di cui é stata gia fornita ampia e dettagliata docura@na alla Banca Centrale di San Marino.

Si ritiene che il valore corrente dei suddetti immobili sia rispettivamente equivalente al costo di acquisto
e al costo di costruzione, atteso didei mmobi | e adi bito a seeleorseoci ¢
d e ésérdzio 200@ che i lavori in Strada Caiese sono tuttora in corso.

Per completezza di informazione, ricordiamo che il costruendo immobile di cui sopra sara classificato
come Aunico investimentoo ai fini deil |l dabppbaitci
commal, l ettera a) del ARegol ament osaMnntlandati | I
nel terzo trimestre 201%ulla base delle indicazioni fornite dalla ditta appaltatrice.

La moviment azi one idezlaltbae sneerlclidézAild e g astiontle al qu

2.2 Investimenti in imprese del gruppo e altre partecipate (classe C.II.)

La nostra Societa non detiene investimenti ascrivibili a questa categoria. Di conseguesiematii2,
3 e 4 non sono valorizzati.

2.3 Altri investimenti finanziari (classe C.III.)

Gli altri investimenti finanziari ammontano 8.915 migliaia di eura L6OAI Il egato 5
ripartizione in base all odéutilizzo dlrleAzodie e n
qguae), C.111.3 (Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso) e C.III.7 (Investimenti finanziari diversi).

L &ssegnazione alomparto ad utilizzo durevole é stato effettuato in base alle linee guida specificate
con delibera del Consiglio di Amministrazionel 0 novembre 2009, in coerenza con la precedente
delibera quadro in materia di investimenti finanzi&ientrano in questa categoria gli attivi sottostanti

|l a tariffa denominata @ CSA coA sostastante Dhbliggtdramcochéd |, e
diversanente denominate

Le variazioni, nel corso dell 6esercizio,somegl i
i1l ustrat e npetisadhA hoh e goadtstati tsferingntitdii tra i comparti durevole e
non dure&ole, né alcuna dismissione anticipata di titoli classificati ad utilizzo durevole.

Non avendo nulla da riportare per le voci C.lll.4 (Finanziamenti) e C.IIl.6 (Depositi presso enti
creditizi), | 6Allegato 7 non  alimentato.
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Infine, si precisa chali investimenti di cui alla classe C.IIIl.7 (Investimenti finanziari diversi) per un
importo complessivo pari 38 mila euro, sono rappresentati diae Certificatidi Deposito presso Asset
Banca S.p.A.

Investimenti a beneficio di assicurati dei ramivita i quali ne sopportano il rischio e
derivanti dalla gestione dei fondi pensione (macroclasse D)

Sez.- 3.
Gli investimenti a beneficio di assicurati dei rami vita i quali ne sopportano il rischio ammontano a
49.015 migliaia di eurda relativa composizionesegpost a nel | 6 Al Il egato 8, al

Non avendo nulla da riportare per le attivita di cui alla classe D.ll dello stato patrimoniale (Investimenti
derivanti dalla gestione dei fondi pensione), |

Non si registrano trasfimenti di investimenti dalla classe C alla classe D e viceversa.
Sez.- 4. Riserve tecniche a carico dei riassicuratori (macroclasse D bis)

Non si registrano riserve tecniche a carico dei riassicuratori.

Sez.- 5. Crediti (macroclasse E)

Il totale cei crediti ammonta @74 mila eurg e non sono state operate svalutazioni nel corso
del |l 6eserci zi o.

Nella classe E.lI} altri creditii sono iscritti prevalentemente i creditr Imposte Differite Attive pari
a 200mila euro, e credity e r s 0 | réntposee2008@ 200%ari al7 milaeura

Sez-6. Al tri el ement i dell 6attivo (macrocl asse F
1 totale degl. al t r i3.28Imigila= diteurocadne illusti@ta betlai tabella a mm
sottostante:
(migliaia di euro)
Voce contabile 31.12.2010 31.12.2009 Variazione
| - Attivi materiali e scorte 100 107 -7
Il - Disponibilita liquide 3.137 75 3.062
lll - Azioni o quote proprie 0 0 0
IV - Altre attivita 1 0 1

Nella seguente tabella si riporta il dettaglio delle principali vooim@se negli attivi di cui alla classe

i (migliaia di euro)
Voce contabile 31.12.201( 31.12.2009 Variazione
1. Mobili, macchine d'ufficio e mezzi di trasporto inter 70 75 -5
2. Beni mobili iscritti in pubblici registri 24 30 -7
3. Impianti eattrezzature 6 2 4
4. Scorte e beni diversi 0 0 0
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Sez.- 7. Ratei e risconti (macroclasse G)

| ratei e risconti ammontano3®4 mila eurg la tabella che segue illustitalettaglio relativo:

(migliaia di euro)

Voce contabile 31.12.201(¢ 31.12.2009 Variazione
1. Per interessi 342 32 310
2. Per canoni di locazione 0 0 0
3. Altri ratei e risconti 12 12 0
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STATO PATRIMONIALE -PASSIVO

Sez.- 8. Patrimonio netto (macroclasse A)

Il Patrimonio Netto della Societa ammont&.804 migliaia di aro. Il Capitale $ciale, pari a 5.000
migliaia di eurointeramente versato, € composto da n. 5 milioni di azioni ordidarieuro 1 (uno)
ascuna

ciascuna. 1
quale si rimada.

dettagld]

Sez.- 9. Passivita subordinate (macroclasse B)
La Societa non ha passivita subordinate.

Sez.- 10. Riserve tecniche (macroclasse C)

Le riserve tecniche ammontan®#&24 migliaia di eurpe comprendono le riserve matematiche pari a

o p

er ci

component e

6.588 migliaiadi eurq la riserva premi delle assicurazioni complementari amille euro.e infine le

altre riserve tecniche non ascrivibili alle categorie precedenti3damila eura Per il dettaglio delle
riserve matematiche di cui alla voce &1C.4dello statopat ri moni al e

S i

mentre la tabella sottostante riporta il dettaglio delle altre riserve tecniche di cui alla voce C.5:

(migliaia di euro)

Tipologia Ramo | 31.12.201(¢ 31.12.2009 Variazione
Riserva sovrapremi sanitari e professionali [ 2 2 0
Riserva per spese future I 32 2 30
Sez.-11. Ri serve tecniche allorch® il rischi

riserve derivanti dalla gestione dei fondi pensione (macroclasse D)

Le riserve relative alla macroclasse di alipresente paragrafo ammontand9255 migliaia di eure

sSono cosi composte:

(migliaia di euro)

Tipologia

Ramo

31.12.201(

31.12.200¢

Variazione

Contratti di cui all'art. 90 comma 1 lettera
Regolamento 20081

l-b

49.255

1.648

47.607

Non sor stati sottoscritti contratti con garanzie minime offerte agli assicurati.

Sez.- 12. Fondi per rischi e oneri (macroclasse E)

Non avendo nulla da riportare pguesta voce del passidello statopatrimoniale

alimentato.

Sez.- 13. Debiti e altre passivita (macroclasse G)

Il totale dei debiti e delle altre passivita ammonta299migliaia di euro, come illustrato nella tabella
sottostante, di cul.000 migliaia di euro ascrivibili alla classe G. V e relativi al mutuo ipotecaroeso

Ri spar mi o
Caiese di cui al precedente paragrafo -Z.érreni e fabbricati (classe C.l.). Non figurano, in questa
esto

presso | a Cassa di
macroclasse, altre categorie di vocipegla a | i

del ifRegol ament o Bi l

anci

richi

00.

di

San

un

Mar i

ri

no

man

d

| 6 alchoegat o

per

maggi or e
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(migliaia di euro)

\Voce contabile 31.12.201031.12.2009Variazione
l. Debiti derivanti da operazioni di assicurazione diretta 3 0 3
II.  Debiti derivanti da operazioni di riassicurazione 6 4 2
Il Prestiti obbligazionari 0 0 0
IV. Debiti verso banche e istituti finanziari 70 199 -129
V. Debiti con garanzia reale 4.000 0 4.000
VI. Prestiti di versi e altri debiti finanziari 0 0 0
VII. Trattamento di fine rapporto 9 6 3
VIII. Altri debiti 211 354 -143
IX. Altre passivita 0 0 0

Sez.- 14. Ratei e risconti (macroclasse H)

| ratei e risconti ammontanol® mila eurq e la tabella sottostante illustra il dettagier ciascuna voce:
(migliaia di euro)

Voce contabile 31.12.201(¢ 31.12.2009 Variazione
1. Per interessi 0 0 0
2. Per canoni di locazione 0 0 0
3. Altri ratei e risconti 15 31 -16

Sez.- 15. Attivita e passivita relative ad imprese del gruppo altre partecipate
Non avendo nulla da riportare in questa categor

Sez.- 16. Crediti e debiti

Per i crediti e debiti, i scritti nell e cl assi
importiesig bi I i ol tre | 6esercizio successivo, n® tan
Sez-17. Garanzie, impegni e altri conti doéordine
Non avendo nulla da riportare neio n't i di 6w alleciassie I, Il, lle IV, 16 Al | e gnantéo 14
alimentatoSipr eci sa che, non avendo posto in esdaer e

ri portar e n é&ling &GiAiporte relaprospett@ Sottostante il dettaglio dei titoli depositati

presso terzi (voce VII), per categoria di ente depasitar
(migliaia di euro)

Categoria di ente depositario 31.12.201(¢ 31.12.2009 Variazione
Istituti di credito controllati 0 0 0
Istituti di credito partecipati 0 0 0
Altri istituti di credito 51.117 2.708 48.409
Societa controllate 0 0 0
Societa collegate 0 0 0
Societa partecipate 0 0 0
Altre societa 0 0 0
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[I. CONTO ECONOMICO
Sez.- 18. Informazioni concernenti il conto tecnico

Pr e mi d e | al nétte dellercessianiiingiassicurazione

Il premi del | 6 e s58.872miglaiadi euaoesnrm cdsisuddivisia

(migliaia di euro
Voce contabile 31.12.201¢ 31.12.2009 Variazione
Premi lordi contabilizzati 53.886 2.252 51.634
Premi ceduti in riassicurazione 14 6 8
Totale pr emi del |l 6eserci 53.872 2.246 51.626

Per quanto riguarda il daglio per ramo, si rimanda alla sezione 19, Allegato 20.

Proventi da investimeniti classe 1.2

| proventi da investimenti ammontand®3milaeurg per maggi or i dettagld] s

Proventi da investimenti classe 1.3

| proventi e & plusvalenze non realizzate relativi a investimenti a beneficio degli assicurati i quali ne
sopportano il rischio ammontan®45 milaeuro;p er maggi or i dettagli si r

Altri proventi tecnicii classe 1.4

Non ci sono importi ascriliili a questa voce contabile.

Oneri relativi ai sinistri_classe 1.5

Gli oneri relativi ai sinistrial netto delle cessioni in riassicurazioammontano a 546 mila euro,
interamente ascrivibili a somme pagate per riscatti parziali su contatti di Halmd’er quanto riguarda
il dettaglio per ramo, si rimanda alla sezione 19, Allegato 20

Variazione delle riserve matematiche e delle altre riserve techiclasse 1.6

La variazione delle riserve matematiche e delle altre riserve tecniche, al n&#goce&ssioni in
riassicurazioneammonta a 53.629 migliaia di eurBer quanto riguarda il dettaglio per ramo, si
rimanda alla sezione 19, Allegato.20

Ristorni e partecipazioni agli utili classe I.7

Non ci sono importi ascrivibili a questa voce coiilab

Spese di gestiorieclasse 1.8

Le spese di gestione ammontand.@26 migliaia dieuro, di cui D1 mila euro relative alle provvigioni
di acquisizione28 mila euro a provvigioni di incasso, 8@8la euro ascrivibili alle altre spese di
amministrazbnee 2 mila euro per provvigioni ricevute dai riassicuratori

41



Oneri patrimoniali e finanziaii classe 1.9

Gli oneri patrimoniali e finanziari ammontare 93 mila eurp per maggiori dettagli si rimanda

all 6All egato 18.

Oneri patrimoniali e finanziaii classe 1.10

Gli oneri patrimoniali e finanziari e le minusvalenze non realizzate relativi a investimenti a beneficio
degli assicurati i quali ne sopportano il rischio ammontai3®2 milaeurg per maggiori dettagli si

ri manda all 6All egato 19.

Quotadé | 6util e degli investimenti trasferita al

1 trasferimento dell éutile degl:i i nvesti ment.i

all édart 21 del fi R e g ozera enecomedllusBatol nalla segnte éabellaa mmo n t
(migliaia di euro)

Descrizione Dettaglio di calcolo| 31.12.201( 31.12.200¢

Proventi da investimenti 1 153 21

Oneri patrimoniali e finanziari 2 93 10

Utile netto degli investimenti 3=1-2 60 11

Patrimonio netto esercizio-i 4 4.801 0

Parimonio netto esercizio N 5 4.304 4.801

Semisomma del patrimonio netto 6=(4+5)/2 4.553 2.401

Riserve tecniche esercizioN 7 601 0

Riserve tecniche a carico dei riassicuratori esercizio N 8 0 0

Riserve tecniche esercizio N 9 6.624 601

Riserve tecrihe a carico dei riassicuratori esercizio N 10 0 0

Semisomma delle riserve tecniche 11=((7-8)+(9-10))/2 3.612 301

Rapporto tra semisomma del patrimonio netto e semiso

riserve tecniche + patrimonio netto 12=6/(6+11 55,76% 88,87%

Quot a t e dledeglianvedtiménti daurasferire al cor _

non tecnico 13=12"3 33 9

Quota teorica dell dutile d _

tecnico 14=313 27 1

Interessi tecnici contrattualmente riconosciuti agli assicurati 15 96 4

Quota del | 6eante daltrasferdrd al @ntd nonvtecm 16=Se(1415)<0;

(se superiore a zero) - 0 7

13-(1514);0
Sez.- 19. Sviluppo delle voci tecniche per ramo
Lo sviluppo delle voci tecniche per ramo il

Sez.- 20. Informazioni concernenti il conto non tecnico

Per quanto riguarda il conto non tecnico, si forniscono i seguenti dettagli:
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Altri proventii classe 11.3

(migliaia di euro

Voce contabile 31.12.201¢ 31.12.2009 Variazione
Interessi attivi 44 37 7
Altri proventi 1 1 0
Totale altri proventi 44 38 6

Altri onerii classe Il.4

(migliaia di euro)

Voce contabile 31.12.201(¢ 31.12.2009 Variazione
Ammortamenti 84 52 32
Interessi passivi 4 2 2
Perdite su cambi 3 0 3
Totale altri oneri 91 54 37

Proventi staordinarii classe 1.6

(migliaia di euro)

Voce contabile 31.12.201¢ 31.12.2009 Variazione
Sopravvenienze attive 2 2 0
Totale proventi straordinari 2 2 0

Oneri straordinarni classe I1.7

(migliaia di euro)

Voce contabile 31.12.201¢ 31.12.2009 Variazione
Sopravvenienze passive 6 17 -11
Totale oneri straordinari 6 17 -11

Sez.- 21. Informazioni varie

Non avendo nulla da riportare in merito a imprese delgruppd & r e partecimaé e,
alimentato.

LOAI |l egat o 2iBuzioné geiopremigper brea geografitated e gi me gi uri di co
aziendale (regime di stabilimentaloL.P.S.- libera prestazione di servizi).

I nfine, | 6Al l egato 23 il lustra il dett aeg laii o d
sindaci.
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Parte Ci Altre informazioni

a) Patrimonio netto

Sulla base della proposta di ripianamento della perditaeadesonto che dopb 6 appr ovazi o
progetto di bilancio da parte del Consiglio di Amministraziéretatoeffettuato un confémentoda

parte dei 8ci a titolo di ripianamentalelle perdite pregresse pari 700 mila euro, il patrimonio

netto della Compagnia ammara 5.0@ migliaia di euro, cosi composto:

(migliaia di euro)

Voce contabile 31.12.2010 Variazioni [Patrimonio netto
2011 aggiornato

Capitale sociale 5.000 0 5.00(
Altre riserve 51 -47 4
Utili (perdite) portati a nuovo =747 747 0
Totale 4.304 700 5.004
b) Margine di solvibilita

Al | a c¢ hi us uoilamardieeldil s@vibititéz da cdstizuire e il totale degli elementi costitutivi

del margine medesimo sono rappresentati dai seguenti importi:

(migliaia di euro)

Voce contabile Importo
Margine di solvibilita richiesto 1.000
Margine di solvibilita dispoibile 3.509
Eccedenza (Deficit) 2.509

c) Attivi a copertura

Alla chiusura dell 6eserci zio
costituite dai seguenti importi:

, |l e riserve tec

(migliaia di euro)

Voce contabile Importo

Totale attivif destinate a copertura 6.624
Riserve al 31 dicembre 2010 6.624
Percentuale di copertura 100%
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Rendiconto Finanziario

(migliaia di euro)

2010
Fonti di Finanziamento
Liquidita generata / (assorbita) dalla gestione reddituale dell'esercizio
Utile (Perdita) dell'esercizio -747
Variazioni che non hanno influito sulla liquidita
Adeguamento delle riserve 53.629
Ammortamenti 122
Incremento netto TFR 3
Svalutazioni nette di titoli e partecipazioni 75
Ammortamento dello scarto di emissiath titoli a reddito fisso ad utilizzo durevole 3
Liguidita generata dalla gestione reddituale dell'esercizio 53.085
Variazioni del patrimonio netto 250
(Aumento) / diminuzione dei crediti e delle altre attivita -581
Aumento / (diminuzione) dei débe delle altre passivita 3.716
Totale Fonti di Finanziamento 56.470
Impieghi di Liquidita
Investimenti
Terreni e fabbricati 1.237
Mobili, macchine da ufficio, automezzi e diversi 21
Attivi immateriali 287
Altri investimenti finanziari 4476
Investimenti a beneficio di assicurati i quali ne sopportano il rischio e derivanti dai fondi pensione 47.386
Totale impieghi di liquidita 53.408
Totale Fonti di Finanziamento 56.470
Aumento/(diminuzione) delle disponibilita liquide 3.062
Disponibilita liquide iniziali 75
Disponibilita liquide finali 3.137
Aumento / (diminuzione) delle disponibilita liquide 3.062

45



Allegati e Prospettl



RELAZI ONE ATTUARI ALE SULLE RI SERVE TECNI CH
COMMA 1, DEL REGOLAME NTO BANCA CENTRALE 2008-01 PER IL BILANCIO
DELLOESERCI ZI O 2010 DELLA SOCI ETE COMPAG!
ASSICURAZIONI S.p.A.

1 sottoscritto Raffaell o Bell ano, Attuari o i s
con numero domedidnesp6858p dall 0Art. 78 g lsi Reg
pregia di esporre i criteri seguiti nella valutazione delle riserve matematiche della Societa al 31
dicembre 2010 ed i risultati ottenuti.

Lébesercizio 2010 rappeesemnttdi vit prpmo &dandodi
|l 6attivit”™ aveva avuto inizio nel mese di lugl i

A. Controlli sulla verifica del portafoglio.

| controlli per la verifica della corretta presa in carico del portafoglio dei contratti in vigore ai fmi del
determinazione delle riserve matematiche sono stati condotti con cadenza mensile.

Il criterio di controllo si basa sul confronto del numero complessivo delle polizze che risultano attive
alla data di calcolo con il corrispondente numero di contratitgasati per la determinazione delle
riserve matematiche.

Questo tipo di controllo numerico sara quindi integrato da un controllo qualitativo per assicurare la
corretta rilevazione dei passaggi di stato come ad esempio da polizza pagante premio adquiteza ri

da contratto ridotto a contratto riattivato e cosi via quando si verificheranno le oggettive condizioni ad
0ggi hon presenti.

B. Procedimenti eseguiti e valutazioni operate per il calcolo delle riserve tecniche.
x  Criteri di calcolo
Portafoglio dei cantratti appartenenti al Ramo I° ex art. 5 Regolamento 2008 01.

Le riserve sono state determinate avendo come base di calcolo le somme assicurate alla data del 3
dicembre 2010.

Per i contratt.i del l e forme | ndiRiivdad aultia zd io neewa |
all 6accantonament o dproratantemporisiasrigatutazione gneercorsa gpla i r e
ricorrenza anniversaria del contratto e il 31 dicembre stesso; il tempo trascorso € calcolato in modo
puntuale, dal giorno diecorrenza del contratto a quello di calcolo della riserva.

'l tasso di rivalutazione i mpiegato  quello r
della determinazione della riserva relativa & stata impiegata, per ogni contrattosula rmella
rivalutazione ad esso attribuita dalle Condizioni di polizza o dalla particolare Convenzione.

Léesecuzione effettiva del l avoro per l a dete
direttamente, contratto per contratto, medianteosgipfogli di calcolo sia per il portafoglio delle
Assicurazioni I ndi viduali sia per | 6unico cont:
Le riserve matematiche, al lordo della riassicurazione, sono state calcolate in base ai premi puri,
computando il rateo di premipur o di competenza dell 6eserci zi
frazioni di premio puro che avessero scadenza nello stesso esercizio successivo nel caso di contratti col
premi puri rateati.

Per i contratti con specifica provvista di attivi il valorelaeiserva matematica accantonata corrisponde
almeno al valore di riscatto determinato alla data del 31 dicembre impiegando le quotazioni dei titoli
sottostanti ciascun prodotto reperibili in quella data.
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Portafoglio dei contratti appartenenti al Ramo 1l1°-b) ex art. 5 Regolamento 200801.

Il portafoglio dei contratti appartenenti al ramo iy comprende alla data del 31 dicembre 2010 forme

a vita intera a premio unico sono collegate a
l,let era ¢c) e nel dart-01.97 del Regol amento 2008

Le corrispondenti riserve matematiche sono determinate moltiplicando il valore della quota determinato
il 31 dicembre 2010 per il numero di quote corrispondente alle prestazioni indicate nei singoli contratti.

Al fine di garantire la copertura per il caso di morte, cosi come contrattualmente prevista, si € proceduto
alla determinazione ed al conseguente appostamento di una specifica riserva addizionale per coprire il
rischio derivante dalla differenza frailga t al e garanti to ed il val or
viene evidenziata come appartenente al ramo I° nelle tabelle seguenti ed & calcolata utilizzando le stesst
basi tecniche utilizzate per il calcolo del premio, cosi come indicato nelle relatvgetniche delle
stesse tariffe ed ~ coperta con attivit”™ rientri

C. Ipotesi demografiche

Le basi demografiche utilizzate nei calcoli delle riserve matematiche dei contratti rientranti nePRamo
sono le medesime impiegate per il calcolo dei tassi di premio.

La Societa garantisce per un prodotto i coefficienti di opzione da capitale in rendita; questi sono
determinati utilizzando la base demografica IPS55, la piu recente determinata su lmagiaficine

italiane, in considerazione di cio e del fatto che sia presente un solo contratto in portafoglio non si é
ritenuto di appostare ad oggi alcuna riserva integrativa. Questa specifica fattispecie sara comunque
attentament e mo nvoluzione adl fanompeaa nei presgimiamie | 6 e

D. Ipotesi per spese future

Le riserve per le future spese di gestione sono state calcolate per quelle tariffe che prevedono una durat
delle prestazioni superiore a quella del pagamento dei premi.

Perleformendi vi dual i, s econd®8dgliRegnlamentol?2DRL msse dorw statea | | 6
determinate in base al caricamento contenuto nel tasso di premio di tariffa opportunamente ridotto per
tener conto della corretta dislocazione temporale dei costi.

Pea i contratti collegati a Fondi Dedicati il prelievo delle spese di gestione avviene con frequenza pari a
quella di valorizzazione delle quote, questo fatto rende non necessario lo stanziamento di una apposite
posta di riserva.

E. Altre basi tecniche.

Sotto questa voce si fanno rientrare i metodi utilizzati per la determinazione delle riserve per

soprappremi sanitard.i e professional. e per | a
Le riserve per sovrappremi sanitari e professionali sono state calcolate pomeseteaagli importi dei
relati vi Ssovrappr emi in portafoglio a fine es:¢
200801.

Per quanto concerne | a garanzia fACompl ementare

assicurazioneamplementare é stata calcolata-rata temporissui relativi premi.
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F. Valori

x  Portafoglio dei contratti appartenenti al Ramo I1° ex art. 5 Regolamento 20081.

In conformita a quanto sopra indicato le riserve tecniche, al lordo della riassicurazi®helieémbre
2010 ammontano a Euf509.401,54

Vengono ora riportate le principali suddivisioni per sottogruppi omogenei.

Riserve matematiche

Sono di seguito indicate le principali tipologie tariffarie con la contestuale indicazione delle
riserve matentiche di bilancio ad esse afferenti:

Portafoglio individuali Riserva matematica
Forme temporanee 10.121,1
Riserve addizionali caso morte Ramo IlI° 90,93
Forme miste con specifica provvista di atti 535.254,97
Forme per il caso di vita 7.149,64
Forme a vita intera 5.920.480,7
Portafoglio collettive

Forme caso morte di gruppo 2.995,4]
Totale Ramo I° 6.476.092,8

Riserve Spese

Portafoglio individuali 29.958,53
Totale 29.958,53

Riserve Soprappremi

Portafoglio collettive 2.240,31
Totale 2.240,31

Riserva Complementari per danni alla persona

Portafoglio individuali 1.109,85
Totale 1.109,85

x  Portafoglio dei contatti appartenenti al Ramo 111° -b) ex art. 5 Regolamento 20081.

In conformita a quanto sopra indicato le riserve tecniche, al lordo della riassicurazione, al 31 dicembre
2010 ammontano a Eu#®.254.934,60

Di seguito si espongono | e principald.@ categor.i
indicato.
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Riserva matematica

Portafoglio individuali Riserva matematicg
Forme ex. Art. 90 comma-llettera c) 49.254934,6(
Totale contratti Ramo IlI° 49.254.934,6

x  Portafoglio dei contratti appartenenti al Ramo V° ex art. 5 Regolamento 20081.

In conformita a quanto sopra indicato le riserve tecniche, al lordo della riassicuraki®dheli@embre

2010 ammontano a Eufid4.168,52

Di seguito si espongono | e principald@ categor.i
indicato.

Riserva matematica

Portafoglio individuali Riserva matematicg
Forme ex. Art. 5 comma-3ettera b) 112.229,5
Totale contratti Ramo V° 112.229,5

Riserve Spese

Portafoglio individuali 1.938,96
Totale 1.938,96

x  Suddivisione delle riserve appartenenti alla gestione separata edeaforme di puro rischio in
base al livello di garanzia offerto

Facendo seguito a quanto disposto dal Regolamento-@D0®messo dalla Banca Centrale si
espongono, per |l a gestione separata ACSA Pl us
sudadvisi per livello di garanzia offerta.
Qualora la garanzia offerta sia prestata sotto forma di rendimento minimo questo viene riconosciuto
annualmente e concorre a determinare i valori dei contratti per le eventuali liquidazioni anticipate.
GestioneiCSA Pluso
Ammontare delle riserve in gestione: E6r639.859,95

Suddivisione in base alla garanzia prestata.

Livello di garanzia (%) | Ammontare delle riserve
2,00% 6.039.859,9%
Totale 6.039.859,95
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Forme di puro rischio

Livello di garanzia (%) | Ammontare delle riserve
4,00% 13.116,57
0,00% 90,93
Totale 13.207,5C

Ad oggi la societa non ha in portafoglio altri contratti non collegati a gestioni separate e non di
puro rischio che contengagaranzie di rendimento minimo.

x Riserve comuni ai rami I°, lII° e V°

Non é presente alcuna riserva per somme da pagare alla data del 31 dicembre 2010.

I n considerazione dell desiguit?@ dell e riserve
ritenuto, alla data del 31 dicembre 2010, di intraprendere alcuna indagine relativa al rendimento
prospettico degl. attiwvi a copertura dell a me:
appena | 6ammontare del |l a ignesonfrascarabileavr ™ raggi unt
Per quanto riguarda i contratt.i con specifica
esplicitati dall e I'inee guida emesse dall 60rdi i

In base a quanto riportato nelle medesime si gicaio che:

e gli attivi originariamente posti a copertura delle polizze sono ancora in portafoglio e che gli emittenti
sono tuttora solvibili;

e il merito di credito relativo ai titoli inseriti nel portafoglio a copertura degli impegni della societa &
invariato rispetto al momento della destinazione a copertura dei contratti;

e le cedole in scadenza sono accantonate e su di esse maturano ulteriori interessi nella misura
del | 61, 5% coperti da apposito certificato di

Da quanto sopra esposto non si € isata la necessita di appostare una riserva aggiuntiva per il rischio

di tasso di interesse. Relativamente alle forme temporanee di puro rischio, in considerazione della natura
dell a riserva che si configura c o mameniencescenia c e
della mortalita ed il livellamento dei premi introdotto dalla costruzione della tariffa, non si ritiene di
dover provvedere ad alcun appostamento per il particolare rischio.

G. Osservazioni

x  Osservazioni di carattere generale

La determinaione dei valori di riserva é stata effettuata con procedura totalmente manuale, il ridotto

numer i di contratt.i coinvol ti e |l a scarsiga” de
raccomanda in ogni caso alla Societa di provvederepentt 6 anno 2011, all a
undapposita procedura per il calcolo dei wvalor]

in una fase completamente manuale.

Si raccomanda altresi la Societa di dotarsi di apposito pacchettsmeafori c o0 che conser
congiunta e dinamica tanto del flusso passivo derivante dal portafoglio assicurativo quanto del relativo
flusso degl: attivi a copertura delle riserve
appostare unaserva aggiuntiva per il rischio di tasso di interesse.

H. Osservazioni critiche

Nessuna osservazione critica =~ stata mos s a nel
determinazione delle riserve tecniche lorde.
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[. Rilievi

Non sono stati effétati rilievi.

J. Attestazione

Sulla base di quanto sopra esposto attesto in conclusione che a mio giudizio nel loro complesso le
riserve techiche per i contratti del portafoglio esposte nel bilancio della societa Compagnia
Sammarinese di Assicurazioni $\p.chiuso al 31 dicembre 2010, ammontanti complessivamente a

Euro 55.878.504,66sono sufficienti a garantire le obbligazioni assunte in base ai principi attuariali
indicati nel |l dart-01.64 del Regol amento 2008

Dott. RAFFAELLO BELLANO
Attuarioiscritbo al | 6 Al bo n.

San Marino, 3 marzo 201
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TARIFFA

TASSO BASE
DESCRIZIONE TARIFFA
PRECONTATO SC O DEMOGRAFICA
GARANTITO
0001 TEMPORANEA CASO MORE A CAPITALE E
Yy PREMIO ANNUO SIM/F 992
0 COSTANTI
TEMPORANEA CASO MORE E INVALIDITA
0014 TOTALE A PERMANENTE A CAPITALE E PEEMIO
4% ANNUO SIM/F 1992
COSTANTI
0002 TEMPORANEA CASO MORE A PREMIO ANNUO
4% COSTANTE SI/92 M-F
LIMITATO A CAPITALE DECRESCENTE
0016 TEMPORANEA CASO MORE A CAPITALE
4% COSTANTE E SI/92 M-F
PREMIO UNICO
0005 VITA INTERA A CAPITALE RIVALUTABILE PREMI SI/92 ME
2% UNICI RICORRENTI
0017 MISTA A PREMIO UNICOE CAPITALE
RIVALUTABILE CON SPECIFICA PROVVISTA DI SI/92 M-F
1,9% ATIVI
0003 CAPITALE DIFFERITO RIVALUTABILE CON
204 CONTROASSICURAZIONEA PREMIO ANNUO SI/92 M-F
COSTANTE
0009 TEMPORANEA MONOANNUALE DI GRUPPO A SI/92 ME
4% CAPITALE COSTANTE
1001 VITA INTERA A PREMIO UNICO CON
PRESTAZIONI ESPRESSEN QUOTE DI UN FONDO SIM992
DEDICATO
0006 CAPITALIZZAZIONE FINANZIARIA A CAPITALE N/A

2%

RIVALUTABILE E PREMIO UNICO
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SocietaCompagnia Sammarinese di Assicurazioni S.p.A.

Esercizio: 2010

)
)

ll-a)

li-b)

V)

V-a

R=4

V-b)

)

PROSPETTO DIMOSTRATIVO DEL MARGINE DI SOLVIBILITA'
(ex art. 102 Regolamento Banca Centrale n. 2008-01)

Rami per i quali é stato determinato il margine di solvibilita

Le assicurazioni sulla durata di vita u
Le assicurazioni di nuzialita e di natalita

Le assicuraziondi cui ai rami | e ll, connesseon fondi di investimentoo indici qualor:
I''mpresa presti garanzia di rendimento o restituzione del capitale

Le assicuraziondli cuiairamil e I, connesseonfondi di investimentofondi dedicatio indici
qualora I'lmpresa non presti garanzia di rendimento o restituzione del capitale

L'assicurazionmalattiee I'assicurazioneontroil rischiodi non autosufficienzdi cui alcommse
1, art. 5 del Regolamento Banca Centrale della Repubblica di San Marino n. 2008-01

Le operazionidi capitalizzazionesonnessecon fondi di investimentoo indici, qualorale
prestazioni siano indipendenti dalla durata della vita umana

Le operazioni di capitalizzazione diverse da quelle del sottoramo V-a)

Le operazionidi gestionedi fondi collettivi per I'erogazioneli prestazionin casodi morte,in
caso di vita o in caso di cessazione o riduzione dell'attivita lavorativa

Informazioni aggiuntive

L'impresafaricorsoallo zillmeraggialelleriservedi cui all'art.64,commal, del Regolament
Banca Centrale della Repubblica di San Marino n. 2008-01

L'lmpresa e autorizzata a ricomprendere, tra le componenti del margine disponibile, gli
di cui all'art.98,comma3, del RegolamentdBancaCentraledellaRepubblicali SanMarinon.
2008-01

X O O

I Oood O

[]
[]

Pag. 1
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Pag. 2
MARGINE DI SOLVIBILITA' DISPONIBILE

BASI DI CALCOLO MARGINE
. CAP [TALE SOCIALE VERSATO
- Capitale sociale sottoscritto o fondo equivalentges) 1 5.000.000
- Credito verso soci per capitale sociale
sottoscritto non versato (001) 2 0 3 5.000.00
I. RISERVE NON DESTINATE A COP ERTURA DISPECIFICI
IMPEGNIO A RETTIFICA DIVOCIDELLATTVO
- Riserva legale (066) 4 0
- Riserva da sovrapprezzo di emissione (064) 5 0
- Riserve di rivalutazione (065§ 6 0
- Riserve statutarie (067) 7 0
- Riserve per azioni proprie e della controllante (068) 8 0
- Altre riserve (069} 9 51.42 10 51.42
. UTILI(P ERDITE) DELLESERCIZIO E DEGLIESERCIZIP RECEDENT!I
P ORTATIA NUOVO ALNETTO DEIDMDENDIDA P AGARE
- Utili (perdite) portati a nuovo (070) n 0
- Utile (perdita) dell'esercizio (071) v (747.401)
- Dividendi da pagare 13 0 14 (747.401
V. ATTMIIMMATERIALI
- Prowvigioni di acquisizione da ammortizzare  (002) 15 0
(60%)
- Altri attivi immateriali (-) da (003) a (00¢ 16 794.960 17 (794.960
V.STRUMENTIIBRIDIDIP ATRIMONIALIZZAZIONE E P ASSNITA
SUBORDINATE AMMISSIBILIAISENSIDELL'ALLEGATO F
ALREGOLAMENTO BANCA CENTRALE N. 2008-01(fino al50% delmargine dis po nil
- Strumenti ibridi di patrimonializzazione 18 0
- Passivita subordinate 19 0 20 0
VI. TOTALE AZIONIO QUOTE P ROP RIE E DELLE IMP RESE CONTROLLANTI
- Azioni e quote proprie (055) 21 0
- Azioni e quote di imprese controllanti (014) 22 0 23 0
VI.MARGINE DISOLVIBILITA DISP ONIBILE 24 3.509.06
*Per la parte non destinata a copertura di specifici impegni o a rettifica di voci dell'attivo.
MARGINE DI SOLVIBILITA' RICHIESTO
BASI DI CALCOLO MARGINE
VII. RAMIVll- ASSICURAZIONI SULLA DURATA DELLA VITA UMANA, DINATALTA' E NUZIALTA'
- Riserve matematiche:
1. al lordo delle cessioni in riassicurazione 25 6.511.3411
2. relative alle cessioni in riassicurazione 26 0|27 260.45
- Capitali sotto rischio non negativi relativi a forme assicurative:
1. temporanee caso morte aventi durata massima di tre anni
a) presi a carico dell'impresa 28 3.040.12b
b) rimasti a carico dell'impresa dopo le cessioni in riassicurazione29 170.00{B0 1.52(
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Pag. 3
MARGINE DI SOLVIBILITA' RICHIESTO

BASI DI CALCOLO MARGINE

2. temporanee caso morte aventi durata superiore atre anni
ma inferiore o pari a cinque anni
a) presi a carico dell'impresa 31 1.850.00p
b) rimasti a carico dell'impresa dopo le cessioni in riassicuraziones2 80.00(33 1.384
3. diverse da quelle di cui ai punti 1. e 2.

a) presi a carico dell'impresa 34 2.155.00
b) rimasti a carico dell'impresa dopo le cessioni in riassicurazioness 240.00(s6 3.23337 266.59

(=]

IX. RAMO ll-a - ASSICURAZIONI, DICUIAIRAMIIE I, CONNESSE CON FONDI
DIINVESTIMENTO O INDICIQUALORA L'IMP RESA P RESTIGARANZIE
DIRENDIMENTO O RESTISTUZIONE DEL CAP ITALE
- Riserve matematiche

1. al lordo delle cessioni in riassicurazione 38
2. relative alle cessioni in riassicurazione 39 40
- Capitali sotto rischio non negativi:

1. presi a carico dell'impresa 41
2. rimasti a carico dell'impresa dopo le cessioni in riassicurazione 42 43 44

X.RAMO II-b - ASSICURAZIONI, DICUIAIRAMIIE I, CONNESSE CON FONDI
DIINVESTIMENTO, FONDIDEDICATIO INDICIQUALORA L'MP RESA NON PRESTI
GARANZIE DIRENDIMENTO O RESTISTUZIONE DEL CAP ITALE
- Riserve matematiche relative ai contratti per cui lo stanziamento destinato a coprire
le spese di gestione sia fissato per un periodo superiore a cinque anni
1. al lordo delle cessioni in riassicurazione 45 49.254.935
2. relative alle cessioni in riassicurazione 46 0f47 492.54
- Spese e prowvigioni dell'ultimo esercizio realtive ai contratti che

determinano I'ammontare delle spese di gestione per un periodo
non superiore a cinque anni
1. prowvigioni di incasso 48
2. altre spese di amministrazione 49 50
- Capitali sotto rischio non negativi:

1. presi a carico dell'impresa 51 85.77
2. rimasti a carico dell'impresa dopo le cessioni in riassicurazione s2 85.771s3 25754 492.80

X.RAMO V- ASSICURAZIONIMALATTIA E ASSICURAZIONICONTRO
ILRISCHIO DINON AUTOSUFFICIENZA DICUIALLART.5, COMMA 1,

DELREGOLAMENTO BANCA CENTRALE N. 2008-01
1. Premi lordi contabilizzati nell'ultimo esercizio 55

2. Riserve matematiche al lordo delle cessioni in riassicurazione se
3. Riserve matematiche relative alle cessioni in riassicurazione 57
4. Sinistri pagati negli ultimi tre esercizi al lordo della riassicuraziose
5. Sinistri pagati negli ultimi tre esercizi al netto delle

cessioni in riassicurazione 59
6. Variazione della riserva sinistri negli ultimi tre esercizi al lordo delle

cessioni in riassicurazione 60
7. Variazione dellariserva sinistri negli ultimi tre esercizi al netto delle

cessioni in riassicurazione 61 62
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MARGINE DI SOLVIBILITA' RICHIESTO

Pag. 4

BASI DI CALCOLO MARGINE
XI. RAMO V- OP ERAZIONIDICAP ITALIZZAZIONE
- Riserve matematiche al lordo delle cessioni in riassicurazione 63 112.23D
- Riserve matematiche relative alle cessioni in riassicurazione 64 65 4.484
Xil. RAMO VI- OP ERAZIONIDIGESTIONE DIFONDICOLLETTM P ER L'EROGAZIONE
DIP RESTAZIONIIN CASO DIMORTE, IN CASO DIVITA O IN CASO DICESSAZIONE O
RIDUZIONE DELL'ATTVITA LAVORATVA
- Contratti per cui I'lmpresa ha assunto rischi di investimento
1. Riserve matematiche
a) al lordo delle cessioni in riassicurazione 66
b) relative alle cessioni in riassicurazione 67 68
2. Capitali sotto rischio non negativi relativi a forme assicurative:
a) presi a carico dell'impresa 69
b) rimasti a carico dell'impresa dopo le cessioni in riassicurazionezo 71
- Contratti per cui I'lmpresa non ha assunto rischi di investimento
1. Riserve matematiche relative ai contratti per cui lo stanziamento destinato a coprire
le spese di gestione sia fissato per un periodo superiore a cinque anni
a) al lordo delle cessioni in riassicurazione 72
b) relative alle cessioni in riassicurazione 73 74
2. Spese e prowvigioni dell'ultimo esercizio realtive ai contratti che
determinano I'ammontare delle spese di gestione per un periodo
non superiore a cinque anni
a) provvigioni di incasso 75
b) altre spese di amministrazione 76 77
3. Capitali sotto rischio non negativi:
a) presi a carico dell'impresa 78
b) rimasti a carico dell'impresa dopo le cessioni in riassicurazionero 80 81
XNV. ASSICURAZIONICOMP LEMENTARIDICUIALLART. 5, COMMA 4,
DELREGOLAMENTO BANCA CENTRALE N.2008-01
1. Premi lordi contabilizzati nell'ultimo esercizio 82 825
2. Riserve matematiche al lordo delle cessioni in riassicurazione 83 1.11(
3. Riserve matematiche relative alle cessioni in riassicurazione 84 604
4. Sinistri pagati negli ultimi tre esercizi al lordo della riassicurazioge 0
5. Sinistri pagati negli ultimi tre esercizi al netto delle
cessioni in riassicurazione 86 0
6. Variazione dellariserva sinistri negli ultimi tre esercizi al lordo delle
cessioni in riassicurazione 87 0
7. Variazione dellariserva sinistri negli ultimi tre esercizi al netto delle
cessioni in riassicurazione 88 0 89 112
XV.MARGINE DISOLVBILITA RICHIESTO 90 764.00
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SITUAZIONE DEL MARGINE DI SOLVIBILITA'

Pag. 5

XVIL. REQUISITIP ATRIMONIALIRICHIESTIDELLE IMP RESE CONTROLLATE/P ARTECIP ATE
XVI. TOTALE MARGINE DISOLVBILITA' RICHIESTO

XVII. QUOTA DIGARANZIA

XIX. AMMONTARE DELMARGINE DISOLVIBILTA RICHESTO

XX.MARGINE DISOLVIBILTA DISP ONIBILE (VI)

XXI. ECCEDENZA (DEFICIT)

XXII. INDICE DISOLVIBILITA

91

92

764.00

93

1.000.00y

94

1.000.00y

95

3.509.06|

96

2.509.06|

97

3,57

| sottoscritti dichiarano che il presente prospetto ed i prospetti di dettaglio
ad esso allegati sono conformi alla verita ed alle scritture.
| rappresentanti legali della societa

Gianfilippo Dughera (Presidente del CdA) *)

®

®

*

| Sindaci

Andrea Romersa (Presidente del Collegio Sind

Barbara Gualtieri (Sindaco effettivo)

Laura Gatti (Sindaco effettivo)

Il sottoscrittoattuarioincaricatodelleverifichedi cui all'art.81 del Regolament
BCSM2008-01dichiarachele basidi calcolo e I'ammontaredel marginedi
solvibilita richiesto risultano determinati conformemente al medesimo codit
disposizioni regolamentari di attuazione.

L'Attuario

Raffaello Bellano

(*) Indicare la carica rivestita da chi firma
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SocietaCompagnia Sammarinese di Assicurazioni S.p.A.

PROSPETTO DIMOSTRATIVO DELLE ATTIVITA A COPERTURA DELLE RISERVE TECNICHE
(ex articolo 82, comma 8, del Regolamento Banca Centrale n. 2008-01)

Esercizio 2010
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1. Attivitd a copertura delle riserve tecniche di classe C

Consistenza alla
chiusura d'eserdizio

Consistenza alla chiusul
dell'eserdzio precedentg

RISERVE TECNICHE (euro) (euro)
RISERVE TECNICHE DA COPRIRE
1 6.623.57pD 38 601.398
o Consistenza alla Consistenza alla chiusulf
Limite . , . ) ..
max chiusura d'eserdizio dell'eserdzio precedentd
(euro) % (euro) %
TOTALE ATTIVITA' A COPERTURA DELLE
RISERVE TECNICHE 2 6.623.57p 100,0%|39 619.50% 100,0%
INVESTIMENTI 3 6.406.064 96,7% (40 619.50% 100,0%
a. Strumenti finanziari quotati in un mercato regolamentajd.00%| 4 5.856.54/4 88,4% |41 619.50% 100,0%
Azioni e altri titoli di capitale 5 17.11 42
Titoli di debito 6 5.839.42p 43 619.50%
di cui titoli del mercato monetario 7 44
b. Strumenti finanziari non quotati in un mercato regolamriad6 | 8 0| 0,0% |45 0| 0,0%
Azioni e altri titoli di capitale 9 46
Titoli di debito 10 47
di cui titoli del mercato monetario 11 48
c. Partidi OIC UCITS IlI 100%({12 0,0% |49 0,0%
d. Depositi bancari 15% |13 549.520 8,3% |50 0,0%
e. Pronti contro termine con obbligo di riacquisto e
di deposito dei titoli presso una banca 20% |14 0,0% |51 0,0%
f. Terreni e fabbricati per le quote libere da ipoteche 30% (15 0| 0,0% |52 0| 0,0%
Terreni 16 53
Fabbricati 17 54
CREDITI 18 156.478 2,4% |55 0l 0,0%
g. Crediti previa deduzione dei debiti nei confronti del
debitore:
verso riassicuratori 19 56
nei confronti di assicurati ed intermediari 20 156.478 57
nei confronti di assicurati derivanti da prestiti su polizga 21 58
nei confronti dello Stato (crediti di imposta) 22 59
ALTRI ATTIVI 23 61.028 0,9% (58 o[ 0,0%
h. Altri attivi:
Immobilizzazioni materiali strumentali all'eserdzio
dell'impresa diverse dai terreni e dai fabbricati 24 59
Immobilizzazioni materiali non strumentali all'eserdzio
dell'impresa diverse dai terreni e dai fabbricati 25 60
Prowvigioni di acquisizione da ammortizzare 26 61
Ratei attivi per interessi su titoli idonei
alla copertura delle riserve tecniche 27 61.02 62
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1.1. Attivita a copertura delle riserve tecniche di classe C, distinta per valuta

Valuta Tasso di Strumenti a copertura Riserve Tecniche
Denominazione Codicg cambio (euro) % (euro) %
TOTALE 6.623.57/0100,009 6.623.57[0100,009
Unione Europea 6.623.57[0L00,009 6.623.57[0L00,009
Euro EUR 1,0000 6.623.57/0100,009 6.623.57/0100,009
Corona ceca CZK
Corona danese DKK
Corona estone EEK
Corona slovacca SKK
Corona svedese SEK
Fiorino ungherese HUF
Lats LVL
Litas LTL
Sterlina UK GBP
Zloty PLN
Stati Terzi 0] 0,009 0] 0,009
Corona norvegese NOK
Franco svizzero CHF
Dollaro USA usD
Dollaro canadese CAD
Dollaro australiano AUD
Dollaro neozelandese NZD
Yen JPY
Riyal saudita SAR
Nuova lira turca TRY
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1.2. Attivita a copertura delle riserve tecniche di classe C, dettaglio contratti di cui all'articolo 59
del regolamento BCSM 2008/01

Alla chiusura dell'esercdzio

Alla chiusura dell'eserdizio precents

Attivi a copertura

Riserve tecniche

Attivi a copertura

Riserve tecniche

TOTALE

Contratti a premio unico

Contratti di rendita
vitalizia immediata

1 573.99§ 2 535.392
1 573.99§ 2 535.392
1 0| 2 0 0 0

I. Contratti a premio uni

Alla chiusura dell'eserdizio

Alla chiusura dell'esercizio precents

N. Ord Tasso di interes| Durata
- | oarantito |residug Attivi a copertura| Riserve tecniche| Attivi a copertura| Riserve tecniche
100001 1,90% 17 mes 87.191 81.327
100002 1,90% 17 mes 87.114 81.255
100010 1,90% 21 mes 399.691 372.810
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2.1. Attivita a copertura delle riserve d€lONDO INTERNO

(N. Ord. (denominazione fondo interno)
Consistenza alla Consistenza alla chiusul
chiusura d'esercizio | dell'eserdzio precedent
RISERVE TECNICHE (euro) (euro)
RISERVE TECNICHE DA COPRIRE
1 31
- Consistenza alla Consistenza alla chiusu
Limite . , .. ) ..
max chiusura d'esercizio | dell'eserdzio precedent
(euro) % (euro) %
TOTALE ATTIVITA' A COPERTURA DELLE
RISERVE TECNICHE 2 32
a. Strumenti finanziari quotati in un mercato regolamentafd.00%] 3 33
Azioni e altri titoli di capitale 4 34
Titoli di debito 5 35
di cui titoli del mercato monetario 6 36
b. Strumenti finanziari non quotati in un mercato regolamprii@is | 7 37
Azioni e altri titoli di capitale 8 38
Titoli di debito 9 39
di cui titoli del mercato monetario 10 40
c. Partidi OIC UCITS Il 100%|11 41
d. Parti di OIC NON UCITS llI 30% (12 42
e. Parti di OIC chiusi quotati 20% |13 43
f.  Parti di OIC chiusi non quotati 5% (14 44
g. Fondi comuni di investimentio alternativi
di cui all'articolo 94, commaz, lettera g) del
Regolamento Banca Centrale n. 2008 - 01 10% |15 45
h. Depositi bancari di cui all'articolo 94, comma 2, lettera H) del
Regolamento Banca Centrale n. 2008 - 01 100%] 16 46
i. Pronti contro termine con obbligo di riacquisto e
di deposito dei titoli presso una banca 20% (17 47
j- Liguidita 18 48
k. Strumenti finanziari derivati quotati di cui all'articolo 94,
comma 2, lettera k), del Regolamento Banca Centrale
n. 2008 - 01 19 49
I. Strumenti finanziari derivati non quotati di cui all'articolo|94,
comma 2, lettera |), del Regolamento Banca Centrale
n. 2008 - 01 20 50
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3. Attivita a copertura delle riserve tecniche di classe D.II (valori in euro)

Numero Alla chiusura dell'esercdizio Alla chiusura dell'esercizio preceden,
Linee Investimenti** Riserve Investimenti** Riserve
TOTALE 1 2 3 4 5
I.  Fondi pensione aperti 6 7 8 9 10
Il.  Fondi pensione chiusi 11 12 13 14 15
I. Fondi pensione aperti (valori in euro)
N. N. Ord. Alla chiusura dell'esercizio Alla chiusura dell'esercizio preceden
Ord. Denominazione del fondo Linea di investimento | Linea
Fondo Inv.(*)| Investimenti (**) Riserve Investimenti (**) Riserve
1. Fondi pensione chiusi (valori in euro)
N. N. Ord. Alla chiusura dell'esercdizio Alla chiusura dell'esercizio preceden
Ord. Denominazione del fondo Linea di investimento | Linea
Fondo Inv.(*)| Investimenti (**) Riserve Investimenti (**) Riserve

(*) Riportare il numero d'ordine attribuito ad ogni linea di investimento nell'ambito di cascun fondo
(da mantenere nelle comunicazioni successive).
(**) Gliinvestimenti devono essere riportati al netto delle passivita relative a dascun fondo.
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| sottoscritti dichiarano che il presente prospetto € conforme alla verita ed alle scritture.

| rappresentanti legali della societa:

Gianfiippo Dughera (Presidente del CdA) *

*)

()

()

| sindaci:

Andrea Romersa (Presidente del Collegio Sindacs

Barbara Gualtieri (Sindaco effettivo)

Laura Gatti (Sindaco effettivo)

(*) Indicare la carica rivestita da chi firma.
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Numero Titolo

Allegato 1 Attivo - Variazioni nell'esercizio degli attiviimmateriali (voce B) e dei terreni e fabbricati (voce

Attivo - Variazioni nell'eserciziodegli investimentiin IMPRESE DEL GRUPPO ed in altre
Allegato 2 PARTECIPAZIONI: azionie quote (voce C.lI.1), obbligazioni(voce C.1I.2) e finanziamentivoce
C.1.3)

Allegato 3 Attivo - Prospetto contenente informazioni relative alle IMPRESE PARTECIPATE (*)

Attivo - Prospettadi dettagliadellemovimentazioniegliinvestimentin IMPRESEDEL GRUPPOed

Allegato 4; " iire PARTECIPAZIONI

Attivo - Ripartiziondn baseall'utilizzodeglialtri investimentfinanziariazionie quote (voceC.lll.1),
Allegato 5 quotedi fondi comunidi investimentgvoce C.111.2), obbligazionie altri titoli a reddito fisso (voce
C.I11.3), quote in investimenti comuni (voce C.III.5) e investimenti finanziari diversi (voce C.1lI

Attivo - Variazionideglialtri investimentfinanziariad utilizzo durevoleazionie quote (voceC.lll.1),

AlEEED © quote di fondi comuni di investimento (voce C.111.2), obbligazioni

Attivo - Variazioninell'esercizialei finanziamente dei depositipressoenti creditizi(voci C.111.4 e
C.111.6)

Attivo - Prospettodelle attivita relativea prestazionconnesseon fondi di investimentce indici di
mercato (voce D.I)

Allegato 7

Allegato 8

Allegato 9 Attivo - Prospetto delle attivita connesse alla gestione dei fondi pensione (voce D.II)

Allegato 10Variazioni nell'esercizio delle componenti del patrimonio netto

Passive Variazioninell'esercizidellecomponentdelleriservematematichévoceC.1)e dellariservi
Allegato 11 o AR .
per partecipazione agli utili e ristorni (voce C.4)

Allegato 12Passivo - Variazioni nell'esercizio dei fondi per rischi e oneri (voce E)

Alleqato 13j;assivo- Dettaglio delle attivita e passivitarelative alle IMPRESE DEL GRUPPO e altre
9 ARTECIPAZIONI

Allegato 14Dettaglio delle classi I, II, Il e IV delle "garanzie, impegni e altri conti d'ordine”
Allegato 19 mpegni per operazioni su contratti derivati
Allegato 16Proventi da investimenti (voce 1.2)

froventie plusvalenzaonrealizzateelativiainvestimentabeneficiadi assicurafiqualine sopportan

Allegato 1 il rischio e ad investimenti derivanti dalla gestione dei fondi pensione (voce 1.3)
Allegato 180neri patrimoniali e finanziari (voce 1.9)

Oneri patrimonialie finanziarie minusvalenzeon realizzaterelativi a investimentia beneficiodi
Allegato 19assicurati qualine sopportandl rischioe ad investimentderivantidallagestionedei fondi pension
(voce 1.10)

Allegato 20Prospetto di sintesi dei conti tecnici per singolo ramo/sottoramo
Allegato 21Rapporti con IMPRESE DEL GRUPPO ed in altre PARTECIPAZIONI
Allegato 22Riepilogo dei premi lordi contabilizzati

Allegato 23Prospetto degli oneri relativi al personale, amministratori e sindaci
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Nota integrativa - Allegato 1

Sodeta

Compagnia Sammarinese di Assicurazioni S.p.A.

Eserczio 2010

Attivo - Variazioni nell'eserdzio degli attiviimmateriali (voce B) e dei terreni e fabbricati (voce C.1)

Attivi immateriali

Terreni e fabbricati

B C.

Esistenze iniziald.@ l or 1 643| 31 3.582
Il ncrement i nell "' eserci 2 2 288| 32 1.237
per: acquisti o aument 3 288| 33 1.237

riprese di val orn 4 34

rivalutazioni & 5 35

altre variazioni 6 36
Decrement i nell " eserci 2 7 - 37 -
per: vendite o diminuz 8 38

svalutazioni du 9 39

altre variazioni 10 40
Esi stenze finald. | or de 11 931 41 4.819
Ammortamenti:
Esistenze inizialiéééeé 12 52| 42
Il ncrementi nell'eserci 2 13 84| 43
per: quota di ammortam 14 84| 44

altre variazioni 15 45
Decrement i nell ' eserci 2 16 - 46 -
per: riduzioni per ali 17 47

altre variazioni 18 48
Esi stenze final. ammor 19 136| 49 13
Val ore di bil ancio (a 20 795| 50 4.806
Val ore correnteééééeéééd 21 795| 51 4.819
Rivalutazioni totali & 22 52
Svalutazioni totali ééé 23 53
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Nota integrativa - Allegato 2

Sodeta Compagnia Sammarinese di Assicurazioni S.p.A.

Ese

2010

Attivo - Variazioni nell'eserdzio degli investimenti in IMPRESE DEL GRUPPO ed in altre PARTECIPAZIONI: azioni
(voce C.II.1), obbligazioni (voce C.11.2) e finanziamenti (voce C.I1.3)

Azioni e quote Obbligazioni i . .

Finanziamenti Al

cll1 c.l.2 anziament c
Esistenze iniz 1 21 41
Il ncrement i nel 2 22 42
per: acqui sti 3 23 43
riprese 4 24 44
rivalut 5 25 45
altre v{ 6 26 46
Decrement i nel 7 27 47
per: vendite o 8 28 48
sval ut a 9 29 49
altre vi{ 10 30 50
Val ore di bil a 11 31 51
Val ore corrent ¢ 12 32 52
Rivalutazioni 13 33 53
Svalutazioni t 14 34 54

Dettaglio della voce C.11.2

Obbligazioni quotal Obbligazioni non quotal Obbligazioni  convertibili
Esistenze iniz 61 81 101
Il ncrement i nel 62 82 102
Decrement i nel 63 83 103
Val ore di bil a 64 84 104
Val ore corrent ¢ 65 85 105
Rivalutazioni 66 86 106
Svalutazioni t 67 87 107
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Nota integrativa - Allegato 7

Eserdzio 2010

Societa Compagnia Sammarinese di Assicurazioni S.p.A.

Attivo - Variazioni nell'eserdizio dei finanziamenti e dei depositi presso enti creditizi (vod C.111.4 e C.11

Finanziamenti Deposi p.r.es.so enti
creditizi
C.lllL4 C.lll.6
Esistenze inizialiéééé 1 21
Il ncrement i nell " eserci 2 2
per erogazioni ééeééeéé 3
riprese di val ofn 4
altre variazioni 5
Decrement i nell "eserci 2 6 26
per: rimborsi ééééééeéé 7
svalutazioni ééé 8
altre variazioni 9
Val ore di bil ancio ééé 10 30
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Nota integrativa - Allegato 10

SodetaCompagnia Sammarinese di Assicurazioni S.p. Eserdzic 2010
Variazioni nell'eserdzio delle componenti del patrimonio netto

Saldo dell'esercz Rip:a o u.til_i Valr iazio_ni_ Saldo dell'esercz

precedente dell'eserdzio dell'eserdzio corrente
precedente corrente

Capitale soci 1 5.000] 11 21 31 5.000
Rsierva da sovraprezzo
di emissioneé 2 12 22 32 -
Ri serva di ri 3 13 23 33 -
Ri serva ordin 4 14 24 34 -
Ri serve statu 5 444| 15 25 - 393| 35 51
Riserve per azioni proprie
e della contr 6 16 26 36 -
Utili (perdit 7- 74| 17- 569| 27 643| 37 -
Utile dell'es 8 - 569| 18 569| 28- 747| 38- 747
Total eéeéeéeéééce 9 4.801] 19 - 29 - 497| 39 4.304
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Nota integrativa - Allegato 11

Sodeta Compagnia Sammarinese di Assicurazioni S.p.A.

Eserazic

Passivo - Variazioni nell'eserdzio delle componenti delle riserve matematiche (voce C.1) e della riserva
per partedpazione agli utili e ristorni (voce C.4)

Tipologia Eserdzio Eserdzio preceden Variazione

Riserva matematica per premi puri ......... 1 6.588| 11 596| 21 5.992
RIPOMO Premi .....vevveeveeeiiiiieeiiiieeiiiieecee 2 12 22 -
Riserva per rischio di mortalita ............... 3 13 23 -
Riserve di integrazione .............ccccvvuenn. 4 14 24 -
Valore di bilancio .........ccccceeevneiniiccnenes 5 6.588[ 15 596| 25 5.992
Riserva per partecipazione

agli utili e ristorni ........cooovviiiiii 6 - 16 - 26 -
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Nota integrativa -

Sodeta Compagnia Sammarinese di Assicurazioni S.p.A.

Allegato 12

Passivo - Variazioni nell'eserdzio dei fondi per rischi e oneri (voce E)

Eseradzic 2010

Fondi per trattamenti
quiescenza ed obblig

Fondi per imposte

Altri accantonamenti

Esistenze iniziali

Accantonamenti dell'eserdzio .

Altre variazioni in

aumento .....

Utilizzazioni dell'eserazio .......

Altre variazioni in

Valore di bilancio

diminuzione

simili
1 11 21
2 12 22
3 13 23
4 14 24
5 15 25
6 16 26
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Nota integrativa - Allegato 14

Sodeta Compagnia Sammarinese di Assicurazioni S.p.A.

Dettaglio delle dassi I, I, 11l e IV delle "garanzie, impegni e altri conti d'ordine"

Eserdzio 2010

Eserdzio

Eserdzio precedente

|. Garanzie prestate:
a) fideiussioni e avalli prestati nellinteresse di
controllanti, controllate e consodate ..................
b) fideiussioni e avalli prestati nell'interesse di colld
e altre partedpate ..........cccvveevveiie e
¢) fideiussioni e avalli prestati nell'interesse di terzi
d) altre garanzie personali prestate nell'interesse d
controllanti, controllate e consodate .................
e) altre garanzie personali prestate nell'interesse d
collegate e altre partedpate ...........coeeevvveeeevnnnnn.
f) altre garanzie personali prestate nell'interesse di
g) garanzie reali per obbligazioni di controllanti,
controllate e coNSOGAte .........vvvvvverieerieiiiieieeeeeens
h) garanzie reali per obbligazioni di collegate
e altre partedpate ..........ccoovvvvviiiii e,
i) garanzie reali per obbligazioni di terzi ...............
I) garanzie prestate per obbligazioni dellimpresa .
TOtAIE ..o
Il. Garanzie ricevute:
a) da imprese del gruppo, collegate e altre partedp

I1l. Garanzie prestate da terzi nell'interesse dell'im
a) da imprese del gruppo, collegate e altre partedp
D) daterzi..ccooeeveiiiiiiie
TOLAIE e
IV. Impegni:

a) impegni per acquisti con obbligo di rivendita ....
b) impegni per vendite con obbligo di riacquisto ...
O) altri IMPegNi ..c.vvviie i

L0 ) 7= 1T

1 31
2 32
3 33
4 34
5 35
6 36
7 37
8 38
9 39
10 40
11 41
12 42
13 43
14 44
15 45
16 46
17 47
18 48
19 49
20 50
21 51
22 52
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Nota integrativa - Allegato 16

Sodeta Compagnia Sammarinese di Assicurazioni S.p.A. Eserdzio
Proventi da investimenti (voce |.2)
Eserdzio Eserdzio precedents

Proventi derivanti da azioni e quote:

Dividendi e altri proventi da azioni e quote di imprese

del gruppo € partedpate ........ccceeeevevviiieeeiiinieeeiiee e, 1 - 41 -

Dividendi e altri proventi da azioni e quote di altre sode 2 - 42 -
TOLAIE e e e 3 - 43 -
Proventi derivanti da investimenti in terreni e fabbricati ....... 4 - 44 -
Proventi derivanti da altri investimenti:

Proventi su obbligazioni di sodeta del gruppo e

PAMECPALE ...eieiieiiieeeeeee e 5 - 45

Interessi su finanziamenti a imprese del gruppo e

A PAMEAPALE .....ueiiiiiiiiiiiiiiiiee e 6 - 46

Proventi derivanti da quote di fondi comuni di investim¢ 7 - 47

Proventi su obbligazioni e altri titoli a reddito fisso ....... 8 102| 48 17

Interessi su finanziamenti ............cccciiiii 9 - 49

Proventi su quote di investimenti comuni .................... 10 - 50

Interessi su depositi presso enti creditizi .............co...... 11 - 51

Proventi su investimenti finanziari diversi .................... 12 - 52

Interessi su depositi presso imprese cedenti ............... 13 - 53
TOLAIE .. e 14 102| 54 17
Riprese di rettifiche di valore sugli investimenti relativi a:

Terreni e fabbricati ... 15 - 55

Azioni e quote di imprese del gruppo e partecipate....... 16 - 56

Obbligazioni emesse da imprese del gruppo e

PAMECPALE ....cevvviieeieiii e 17 - 57

Altre azioni € QUOLE .......ccoiiiiiiiiiiei e 18 - 58

Altre obbligazioni .......ccccoviiiiiiiiii 19 5| 59

Altri investimenti finanziar ............ccccccooiiiiiii i, 20 - 60
TOLAIE .. e e 21 5] 61 -
Profitti sul realizzo degli investimenti:

Plusvalenze derivanti dall'alienazione di terreni e fabbri 22 - 62

Profitti su azioni e quote di imprese del gruppo e

PAEOPALE ...vveeiei et 23 - 63

Profitti su obbligazioni emesse da imprese del gruppo

PAMECPALE ...oeviiieiieeeeeee e 24 - 64

Profitti su altre azioni € QUOtE .........ccoevvvviiiiiiiiiiieeceein, 25 3| 65

Profitti su altre obbligazioni ...........cccccein, 26 43| 66 4

Profitti su altri investimenti finanziari ..............cccccueeenin. 27 0| 67
LI 1= 2R 28 46| 68 4
TOTALE GENERALE ..ottt 29 153| 69 21
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Nota integrativa - Allegato 17

Sodeta Compagnia Sammarinese di Assicurazioni S.p.A.

Eserdzio

2010

Proventie plusvalenzaon realizzateelativiainvestimentabenefidodi assicurati qualinesopportandl rischioead
investimenti derivanti dalla gestione dei fondi pensione (voce 1.3)

[. Investimenti relativi a prestazioni connesse con fondi

investimento e indid di mercato Eserazio Eserdzio precedents

Proventi derivanti da:

Terreni e fabbricati ...........ccccviiiiii 1 - 41 -

Investimenti in imprese del gruppo e partedpate ......... 2 - 42 -

Quote di fondi comuni di investimento ........................ 3 - 43 -

Altri investimenti finanziari ...............ccccoee vl 4 - 44 -

- di cui proventi da obbligazioni .............cccoceveivviiinenn, 5 - 45 -

Altre attivita ....ooeeeeee e 6 - 46 -
TOMAIE .o e e 7 - 47 -
Profitti sul realizzo degli investimenti

Plusvalenze derivanti dall'alienazione di terreni e fabbri 8 - 48 -

Profitti su investimenti in imprese del gruppo e partecip, 9 - 49 -

Profitti su fondi comuni di investimento ....................... 10 - 50 -

Profitti su altri investimenti finanziari ..............ccccccveen. 11 425| 51 -

- dicui obbligazioni .........ccccoeeeiiiiiiii e, 12 - 52 -

Al PrOVENTI... .o 13 - 53 -
TOLAIE e 14 425 54 -
Plusvalenze non realizzate ..........ccccooeeeveveneescesecesese e 15 420| 55 1
TOTALE GENERALE ...ttt 16 845| 56 1

Il. Investimenti derivanti dalla gestione dei fondi pensio Eserdzio Eserdzio precedenty
Proventi derivanti da:

Investimenti in imprese del gruppo e partecpate.......... 21 - 61 -

Altri investimenti finanziari ............ccccccccveeiii e, 22 - 62 -

- di cui proventi da obbligazioni ...............cccoeveviiiinnnn.n. 23 - 63 -

Altre attiVita ....ooeeeeeee e 24 - 64 -
10 = L= RSP 25 - 65 -
Profitti sul realizzo degli investimenti

Profitti su investimenti in imprese del gruppo e partedp 26 - 66 -

Profitti su altri investimenti finanziari ...............cccccceeee.. 27 - 67 -

- di cui obbligazioni ........ccoeviiiiiii 28 - 68 -

Al PrOVENTI... .o 29 - 69 -
10 = L= RSP PRS 30 - 70 -
Plusvalenze non realizzate ..........cccooeeeeevenevscnneeesese e 31 - 71 -
TOTALE GENERALE ...ttt 32 - 72 -
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Nota integrativa - Allegato 18

Sodeta Compagnia Sammarinese di Assicurazioni S.p.A. Eserdzio 2010
Oneri patrimoniali e finanziari (voce 1.9)
Esercizio Eserdzio precedent
Oneri di gestione degli investimenti e altri oneri
Oneri inerenti azioni € QUOLE ..........uvvviieeriieiieiiieeieeeeee 1 41 -
Oneri inerenti gli investimenti in terreni e fabbricati ....... 2 42 -
Oneri inerenti 0bbligazioNi ..o, 3 43 -
Oneri inerenti quote di fondi comuni di investimento ..., 4 44 -
Oneri inerenti quote in investimenti comuni ................. 5 45 -
Oneri relativi agli investimenti finanziari diversi ............, 6 46 -
Interessi su depositi ricevuti da riassicuratofri ............... 7 47 -
TOLAIE .o 8 48 -
Rettifiche di valore sugli investimenti relativi a:
Terreni e fabbricati ..........cvvevi, 9 49 -
Azioni e quote di imprese del gruppo e partedpate ...... 10 50 -
Obbligazioni emesse da imprese del gruppo e partecip 11 51 -
Altre azioni @ QUOLE .....evvviiiiiiiiiiiiie e 12 0] 52 -
Altre obbligazioni ..........cccoeviiiiiiiiiii 13 83| 53 10
Altri investimenti finanziar ............cccccviiiiiiiiinnn, 14 54 -
TOLAIE ..o 15 83| 55 10
Perdite sul realizzo degli investimenti
Minusvalenze derivanti dall'alienazione di terreni
efabbricati ........ooovuiiii 16 56 -
Perdite su azioni € qUOLE .........ccvvvvieiiiee e 17 57 -
Perdite su obbligazioni .........ccccccccci 18 10| 58 -
Perdite su altri investimenti finanziari .............ccccccccoo. 19 59 -
TOLAIE <. s 20 10| 60 -
TOTALE GENERALE ..ot 21 93| 61 10
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Nota integrativa - Allegato 19

Sodeta Compagnia Sammarinese di Assicurazioni S.p.A.

Eserdzio

2010

Oneripatrimonialie finanziarie minusvalenzeon realizzateelativia investimenta beneficiodi assicurati qualine
sopportano il rischio e ad investimenti derivanti dalla gestione dei fondi pensione (voce 1.10)

I. Investimenti relativi a prestazioni connesse con fondi

investimento e indid di mercato Eserazio Eserczio precedents
Oneri di gestione derivanti da:

Terreni e fabbricati .........cccoooviiiiiiii . 1 - 41 -

Investimenti in imprese del gruppo e partedpate ......... 2 - 42 -

Quote di fondi comuni di investimento ........................ 3 - 43 -

Altri investimenti finanziari ...........cccccccvcieieii e, 4 22| 44 -

Altre attivita ......oovvviiie e 5 - 45 -
LI 1= 2SR 6 22| 46 -
Perdite sul realizzo degli investimenti

Minusvalenze derivanti dall'alienazione di terreni e fabh 7 - 47 -

Perdite su investimenti in imprese del gruppo e partediy 8 - 48 -

Perdite su fondi comuni di investimento ...................... 9 - 49 -

Perdite su altri investimenti finanziari ...............cccccoo.o. 10 239| 50 -

F N 1o LT o SN 11 - 51 -
QL0111 TSRS 12 239| 52 -
Minusvalenze non realizzate .........cc.ccceeevereevceneeese s 13 131| 53 2
TOTALE GENERALE ...t 14 392| 54 2

Il. Investimenti derivanti dalla gestione dei fondi pensio Eserdzio Eserdzio precedentg
Oneri di gestione derivanti da:

Investimenti in imprese del gruppo e partedpate ......... 21 - 61 -

Altri investimenti finanziar ...........cccccccvvieiiiiiie, 22 - 62 -

Altre attivita ......oovvviiii e 23 - 63 -
10 = L= O SP 24 - 64 -
Perdite sul realizzo degli investimenti

Perdite su investimenti in imprese del gruppo e partedij 25 - 65 -

Perdite su altri investimenti finanziari ........................... 26 - 66 -

Al ONET e 27 - 67 -
LI 1= 2T 28 - 68 -
Minusvalenze non realizzate ..........c.cccooeveeeeveneeneseseeeees 29 - 69 -
TOTALE GENERALE ..ot 30 - 70 -
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Nota integrativa - Allegato 21

Sodieta Compagnia Sammarinese di Assicurazioni S.p.A. Eserdzio 2010

Rapporti con IMPRESE DEL GRUPPO ed in altre PARTECIPAZIONI
I: Proventi

Controllanti Controllate Consodate Collegate Altre Totale
Proventi da terreni 1 2 3 4 5 6
Dividendi e altri p||7 8 9 10 11 12
Proventi su obbligd]|13 14 15 16 17 18
I nteressi su finaniz|19 20 21 22 23 24
Proventi su altri il 25 26 27 28 29 30
Totale proventi da 31 32 33 34 35 36
Proventi e plusvalenze non realizzate su
investimenti a beneficio di assicurati i
quali ne sopportano il rischio e derivanti
dall a gestione dei 37 38 39 40 41 42
I nteressi su credit]||43 44 45 46 47 48
Recuperi di spese e||l49 50 51 52 53 54
Al tri proventi e re||5s 56 57 58 59 60
Totale altri prover|el 62 63 64 65 66
Profitti sul real i 4|67 68 69 70 71 72
Proventi straordi ng| 73 74 75 76 77 78
TOTALE 79 80 81 82 83 84
I1: Oneri

Controllanti Controllate Consodate Collegate Altre Totale
Oneri inerenti gli 85 86 87 88 89 90
I nteressi su passi 91 92 93 94 95 96
I nteressi su deposi|| o7 98 99 100 101 102
Interessi su debiti derivanti
da operazioni di asg|f103 104 105 106 107 108
Interessi su debiti verso banche
e istituti finanzi gf109 110 111 112 113 114
I nteressi su debitif|115 116 117 118 119 120
I nteressi su altri 121 122 123 124 125 126
Perdite su crediti 127 128 129 130 131 132
Oneri amministrati 133 134 135 136 137 138
Oneri diversi ééééél|139 140 141 142 143 144
Totale oneri di gestione degli investimenti
e interessi passivil|i4s 146 147 148 149 150
Oneri e minusvalenze non realizzate su
investimenti a beneficio di assicurati i
quali ne sopportano il rischio e derivanti
dal |l a gestione dei 151 152 153 154 155 156
Perdite sul real i z 7157 158 159 160 161 162
Oner i straordinari 163 164 165 166 167 168
TOTALE 169 170 171 172 173 174
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Nota integrativa - Allegato 22

Sodeta Compagnia Sammarinese di Assicurazioni S.p.A. Eserdzio 2010
Riepilogo dei premi lordi contabilizzati
Premi contabilizzati Stabilimento L.P.S.
nell a Repubblica di San 1 53.886
in Stati terzi éééééeééé 2 -
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Nota integrativa - Allegato 23

Sodeta Compagnia Sammarinese di Assicurazioni S.p.A. Eserdzio 2010
Prospetto degli oneri relativi al personale, amministratori e sindad
Spese per il personale Oneri
- REHDUZIONT .. 139
- Contributi SOGAN .v.cevniiviiieee s 24
- Accantonamento al fondo di trattamento di fine rapporto
€ 0bblighi SIMIli ......vvviiiiii 3 16
- Spese varie inerenti al personale ...........cccooeevvveviieiinennnns 4 27
Totale spese per prestazioni di lavoro subordinato................ 5 205
Spese per prestazioni di lavoro autonomo..........cccveevvirenenne) 6 125
Totale spese per prestazioni di [aVOro.........ccocceveevveivneieniennns 330
Descrizione delle vod di imputazione Oneri
Oneri di gestione degli investimenti ...............coevvvivviiennnnn 8 -
Oneri relativi @i SINISTI ......vuvieviiiieeee e, 9 -
Altre spese di aCUISIZIONE ........uevveeiiiiiiiiiiiiieeieeeeeeeeeeeeee 10 -
Altre spese di amministrazione .......ccccoeevveeiiiiiieeeeeeeeeeeee, 11 330
Oneri amministrativi e spese per conto terzi ..................... 12 -
TOLAIE ittt sb et eree ] 13 330
Consistenza media del personale nell'eserdzio Numero Compensi spettanti
DINGENTE cooieeeeee e 14 2|19 177
IMPIEGAL ...oeiiiiiiiieeieeie e 15 2|20 28
ST=1F= 1= £ T 16 - |21
N 1 PSS 17 - |22
TOLAIE .t 18 4123 205
Amministratori e sindad Numero Compensi spettanti
AMMINISTIALON 1.iivviciie e 24 5 (26 324
SINAAG ..o 25 3|27 21
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COMPAGNIA SAMMARINESE DI ASSICURAZIONI S.P.A.
Sede: VIA ONESTO SCAVINO, 10 - FALCIANO (RSM)
Capitale Sociale: Euro 5.000.000,00 i.v.
Riconoscimento Giuridico del 18/05/2009
Iscrizione al Registro delle Societa n. 5357

Cod. Op. SM 20102

RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE

AL BILANCIO CHIUSO AL 31 DICEMBRE 2010

®dok kokk ok
Signori Azionisti,

nel corso dell’esercizio in esame abbiamo vigilato sull’osservanza della legge e dello statuto,

nonché sul rispetto dei principi di corretta amministrazione. In adempimento ai nostri doveri,

abbiamo inoltre svolto I"attivita di vigilanza prevista dall’art. 63 della Legge n. 47 del 23 febbraio

2006 e successive modifiche nonché dal Regolamento emanato da Banca Centrale n. 01/2008.

Abbiamo partecipato a tutte le Assemblee degli Azionisti ed a tutte le adunanze del Consiglio

di Amministrazione che si sono svolte nel rispetto delle norme di legge, regolamentari e statutarie.

Abbiamo svolto le verifiche periodiche previste dalla legge ottenendo informazioni sul

generale andamento della gestione e sulla sua prevedibile evoluzione nonché sulle operazioni e

sugli atti pit importanti intrapresi dal Consiglio di Amministrazione.

Possiamo ragionevolmente attestare che le azioni deliberate dal Consiglio di Amministrazione

possano ritenersi conformi alla legge e allo statuto sociale e non siano state imprudenti o azzardate,

patrimonio sociale.

in potenziale conflitto di interessi, né tali da rischiare di compromettere I'integrita del
7% % ‘éu
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Abbiamo approfondito la conoscenza e vigilato, per quanto di nostra competenza,
sull’adeguatezza dell’assetto organizzativo della societa, anche tramite la raccolta di informazioni
dai responsabili delle singole funzioni aziendali e non abbiamo osservazioni particolari da riferire.

Abbiamo proceduto all’esame del sistema amministrativo-contabile della societa, eseguendo
ogni verifica ritenuta necessaria anche mediante 1’esame a campione dei documenti aziendali.
Possiamo attestare che il sistema amministrativo - contabile risulta idoneo alla corretta
rappresentazione dei fatti aziendali.

Durante le verifiche periodiche abbiamo constatato la regolare tenuta dei libri e registri
previsti dalle norme di legge, nonché il puntuale adempimento delle disposizioni emanate dalla
Banca Centrale.

Abbiamo esaminato il bilancio d’esercizio chiuso al 31/12/2010 e la relativa nota integrativa:
non essendo a noi demandato il controllo analitico in merito al loro contenuto, ne abbiamo
controllato I"'impostazione generale, la conformita alla legge ed al Regolamento n. 01/2009 emanato
da Banca Centrale, per quel che riguarda la struttura, i contenuti minimi e 1’adeguatezza ed
affidabilita delle procedure di formazione.

Abbiamo ottenuto la relazione della Societa di Revisione B.D.O. s.r.l. redatta in data 20
Aprile 2011 dalla quale non emerge alcun rilievo.

Abbiamo ottenuto la relazione dell’attuario revisore Dott. Attilio Cupido redatta in data 10
Aprile 2011 che attesta la conformita delle riserve tecniche ai principi dettati dall’Art. 28 del
Regolamento n.1 del 10 Febbraio 2009 emesso dalla Banca Centrale della repubblica di San

Marino.

A nostro giudizio la Relazione sulla gestione & coerente con il bilancio d’esercizio della

societa alla data del 31 dicembre 2010 e rappresenta in maniera esaustiva gli accadimenti societari e

la prevedibile evoluzione aziendale /\@(/
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che:

1)

139}
~

6)

In relazione a quanto esposto nel bilancio di esercizio e nella nota integrativa evidenziamo

Le immobilizzazioni immateriali esposte nell’attivo patrimoniale sono relative a costi di
effettivo utilizzo pluriennale e tali costi sono stati ammortizzati secondo i principi di legge
vigenti.

La voce “terreni e fabbricati” che figura fra gli investimenti ¢ relativa al costo di acquisto
dell’area ove sono in corso i lavori di costruzione della sede sociale; a tali lavori si riferisce
il conto “immobilizzazioni in corso ed acconti” che rileva tutti i costi gia sostenuti per
I"edificazione dell’immobile.

Nella voce “Altri investimenti finanziari” ammontante ad €uro 5.914.544, sono presenti
titoli obbligazionari, azionari e investimenti finanziari diversi, costituiti da liquidita
investite in base alle linee guida esposte dal Consiglio di Amministrazione. Rientrano in tale
voce anche investimenti correlati a polizze assicurative con capitale sottostante obbligatorio.
La voce “Investimenti a beneficio di assicurati dei rami vita” per un valore di €uro
49.015.342, rileva la massa dei premi raccolti dall’attivita di ramo I1I-b (Fondi Dedicati) dei
quali ne costituisce copertura Riserve Tecniche.

[l patrimonio netto risultante dopo la chiusura dell’esercizio ammonta ad €uro 4.304.023, ¢
si riduce per effetto di perdite dell’esercizio non completamente coperte dalle riserve.

Le riserve tecniche evidenziate nel passivo e complessivamente ammontanti ad €uro
55.878.505 sono costituite da accantonamenti effettuati nell’esercizio a copertura degli

impegni futuri contratti con gli assicurati.

Si segnala infine che non sono pervenute al Collegio Sindacale denunce da parte dei soci.

In considerazione dei controlli effettuati, della documentazione esibitaci ¢ delle risultanze

dell"attivita svolta dall’organo di controllo contabile, proponiamo all’Assemblea di approvare il

& @
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bilancio d’esercizio chiuso il 31/12/2010 cosi come redatto dagli Amministratori e concordiamo con
la loro proposta in merito al ripianamento della perdita di esercizio.

San Marino 1i 29 aprile 2011 Il Collegio Sindacale

VAN (SN

o
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